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本周数据 

 本周天然橡胶期货价格大幅下跌（RU主力合约：13715，-660/-4.59%，NR主力合约：11025，-445/-3.88%）。 

 本周半钢胎样本厂家开工率为66.24%，环比上涨11.88%，同比上涨15.31%。本周全钢胎样本厂家开工率为70.95%，环比上

涨14.36%，同比上涨1.34%。 

 截止5月9日，青岛天然橡胶保税库存环比上涨0.21%，入库率环比下跌2.24个百分点，出库率环比下跌6.22个百分点。青岛

天然橡胶一般贸易库存环比下跌0.9%，入库率环比下跌1.24个百分点，出库率环比下跌3.5个百分点。 

后市预测及分析  

 供应预测：国内外产区陆续开割，目前处于全球季节性增产周期。云南和泰国产区开割部分受阻，部分胶种供应受阻。5月

份国内到港处于依旧处于偏低水平。 

 需求预测：欧美疫情持续好转，海外需求维持平稳良好。国内“五一”节后下游轮胎开工快速恢复，但是出口和配套相对

平稳，替换需求低于市场预期，叠加工厂成品库存偏高，5月份开工维持下滑评估。 

 库存预测：“五一”节前提前消化部分节后需求，节后出库随着开工提升有所恢复，但是仅能维持正常水平，入库依旧低

位，短期维持消库状态。夏季来临前补库需求较强，短期内供弱需强的紧张格局难改。预计下周煤价易涨难跌 ，市场延续

供弱需强。 

 

 

 

 综合来看：预计天胶下周小幅向上修正，中期宽幅震荡观察，长期维持偏空预期。虽然国内外金融市场收紧预期增强的，

但是国内5-6月份地产、出口依旧存在良好预期，对大宗商品构成向上支撑，美国失业率高位情况下，加息预期并不强烈，

而基本面方面，全球天胶供应增加，国内下游需求低于预期，与国内5月到港依旧偏少，维持消库以及海外需求依旧维持良

好之间博弈，暂未明显出现胜负之前并无较强打压，因此胶价存在超跌预期，预计下周胶价小幅向上修正，中期宽幅震荡

观察，RU主力合约关注上方14000元/吨。全球供应增量季节性相对确定，国内下游需求欠佳存在长期压制，到港不畅仅会

导致时间错配，难改长期供应增多预期，一旦国内到港明显增多或者消库速度降低甚至出现累库，长期存在偏空预期，RU

主力合约关注上次低点13300元/吨。 
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图1 RU主力合约收盘价 

1、天然橡胶市场行情波动分析 

a)期货市场行情波动分析 

本周天然橡胶期货价格大幅下跌（RU主力合约：

13715，-730/-5.05%，NR主力合约：11025，-635/-

5.45%）。在天胶基本面本身无支撑情况下，胶价周初

跟随内盘大宗商品较大幅度上涨，但是国家层面多次强

调大宗商品不具备大涨基础，美国4月经济数据通胀明

显，加息提前预期升温推升金融市场恐慌性，领涨大宗

商品领跌，带动天胶跟随下行。 

图2 NR主力合约收盘价 

图3 新加坡交易所TSR20价格 图4 TOCOM主力合约收盘价格 

表1 天然橡胶期货市场价格周度波动 
数据类型 5月13日 5月7日 涨跌值 涨跌幅(%) 单位 

RU主力合约 13715 14445 -730 -5.05% 元/吨 

NR主力合约 11025 11660 -635 -5.45% 元/吨 

新加坡TSR20 172.2 172.4 -0.2 -0.12% 美分/公斤 

东京RSS3 237.6 232.3 +5.3 +2.28% 日元/公斤 

数据来源：隆众资讯 

来源：隆众资讯 
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来源：隆众资讯 



来源：隆众资讯 

图9 泰国20号混合胶（STR20 MIX）青岛市场价格 

表2 天然橡胶现货市场价格周度波动 

数据类型 5月13日 5月7日 涨跌值 涨跌幅(%) 

SCR WF：上海 13650 13900 -250 -1.80% 

SVR 3L：上海 13350 13650 -300 -2.20% 

RSS3：上海 20400 20650 -250 -1.21% 

STR20：青岛 1720 1765 -45 -2.55% 

STR20 MIX：青岛 1695 1745 -50 -2.87% 

图5 全乳胶(SCRWF）上海市场价格 图6 越南3L（SVR 3L）上海市场价格 

图7 泰国三号烟片（RSS3）上海市场价格 图8 泰国20号胶（STR20）青岛市场价格 

b)现货市场行情波动分析 

本周国产胶价格下跌，昆明市场受库存偏低及

新胶产出偏少影响，价格较为坚挺。周内贸易

商出货积极性好，买盘接货意愿较为一般，期

货下跌后成交转好，主流成交较上周略有提

高。其中浅色胶越南胶成交好于国产全乳胶。

本周进口胶主流胶种价格小幅下跌为主。 

 

本周外盘贸易商报盘积极性相对较好，市场询

盘采购氛围一般；内盘进口胶贸易商报盘活跃

度较高，报盘以现货和5-7月份泰混船货为主，

场内询盘采买积极性表现尚可，主要为贸易商

轮仓为主，小部分贸易商进行加仓，下游轮胎

厂根据需求刚量采买。 
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数据来源：隆众资讯 

图10 国内外天然橡胶主产区物候情况 

2、天然橡胶供应情况分析 

a)国内外主产区物候情况分析 

下周期（5月12日-5月18日）天胶主产区降雨出现增多迹

象，泰国，越南、海南等区域均有零星降雨，各产区大

多处于开割初期，少量降水有利于胶水产出，原料供应

存增多预期，降雨影响较小，但要谨防连续性降雨带来

的天气灾害。 

b)国内外主产区原料产出情况分析 

泰国产区：泰国南部产区少量开割，降雨对割胶工作形

成一定影响，原料产出依旧较少，原料价格小幅上涨。 

 

越南产区：越南开割情况处于相对稳定状态，降雨等影

响偏少，目前处于全面开割状态，预计越南浓乳将在5月

底6月初陆续到达中国港口。 

 

图11 泰国天然橡胶原料胶水价格波动 

图12 泰国天然橡胶原料杯胶价格波动 

表3 泰国天然胶乳原料价格波动 
数据类型 5月13日 5月7日 涨跌值 涨跌幅(%) 单位 

泰国生胶片 -- -- -- -- 泰铢/公斤 

烟片胶 -- 69.11 -- -- 泰铢/公斤 

泰国胶水 65.5 63.8 +1.7 +2.66% 泰铢/公斤 

泰国杯胶 47 46.75 +0.25 +0.53% 泰铢/公斤 

泰国原料价差：胶水-杯胶 18.5 17.05 +1.45 +8.50% 泰铢/公斤 

图13 泰国天然橡胶原料胶水与杯胶价差波动 

来源：隆众资讯 来源：隆众资讯 

来源：隆众资讯 来源：美国气象局 
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图14 海南全乳胶原料胶水价格波动 
海南产区：海南全岛近期天气情况转好，原料快速上

量，5月初民营工厂基本全面开工，预计国产新胶在5

月中下旬陆续到港。原料胶水进浓乳厂与全乳胶厂价

差持续收窄至200元/吨低位，在浓乳整体需求偏软情

况下，相对利于海南全乳胶提产。 

 

云南产区：现阶段原料产量仍偏少，部分地区开割率

不足五成，大幅提量预计5月底6月初。目前，版纳胶

水干胶厂收购价格参考12.9-13.4元/公斤，浓乳厂参

考13.4-13.7元/公斤，地域价差大，仅供参考。工厂

方面，原料偏紧故争夺现象仍存，但受高价影响，部

分工厂压价意愿较强。库存方面，近期云南非交割库

存去库速度放缓。后期需关注版纳天气，周边国家公

共卫生事件发展情况。 

 

图15 海南胶水价差：进浓乳厂-进全乳胶厂 

图16 云南全乳胶原料胶水价格波动 

表4 中国天然胶乳原料价格波动 
数据类型 5月13日 5月7日 涨跌值 涨跌幅(%) 单位 

海南胶水（浓乳） 13000 13400 -400 -2.99% 元/吨 

海南胶水（全乳胶） 12800 13000 -200 -1.54% 元/吨 

海南胶水价差：进浓乳厂-进全乳胶厂 200 400 -200 -50.00% 元/吨 

云南胶水（浓乳） 13.55 13.35 +0.2 +1.50% 元/吨 

云南胶水（全乳胶） 13.15 13 +0.15 +1.15% 元/吨 

云南胶水（胶团） 11.5 11.4 +0.1 +0.88% 元/吨 

云南胶水价差：进浓乳厂-进全乳胶厂 0.4 0.35 +0.05 +14.29% 元/吨 

来源：隆众资讯 

来源：隆众资讯 来源：隆众资讯 
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数据来源：隆众资讯 

图18 泰国天然胶乳理论生产利润波动 

c)国内外主产区成品利润及产出分析 

目前浓乳生产利润正在快速缩减，甚至出现了倒挂情

况，是偏低于同阶段正常水平，三号烟片 生产利润

目前是小幅抬升于正常水平的，20号胶生产利润是暂

时持稳于正常水平。从目前理论生产利润来看，加工

厂生产意愿由高到低分别是三号烟片> 20号胶>浓乳

，但是考虑到三号烟片需求体量受限，20号胶海外需

求良好产生较高溢价，以及全球疫情好转背景下浓乳

需求虽然有所减少但是依旧高于正常年份，因此加工

厂生产期间各胶种还是维持在一个平稳生产为主的状

态。 

图19 泰国RSS3理论生产利润波动 

图20 泰国STR20理论生产利润波动 

表5 泰国天然橡胶生产利润波动 
数据类型 5月13日 5月7日 涨跌值 涨跌幅(%) 单位 

泰国天然胶乳 -577 -474 -103 -21.73% 元/吨 

泰国RSS3 251 177 +74 +41.81% 元/吨 

泰国STR20 -68 -18 -50 -277.78% 元/吨 

来源：隆众资讯 

来源：隆众资讯 来源：隆众资讯 
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数据来源：隆众资讯 

图21 海南天然胶乳理论生产利润波动 

海南产区浓乳生产利润依旧良好，全乳胶交割利润虽

然有所增加，但是依旧略有亏损。 

 

预计4月底5月初海南全乳胶产量高于市场预期。 

主要原因一是4月中下旬民营厂开工少，以儋州为主

的区域原料快速提升之后主要是国营工厂收购，而浓

乳在4月下旬甚至一直到目前订单情况都不温不火，

国营浓乳订单承接不了那么多的原料，这个阶段期货

带动浓乳成品价格下行过程中吃掉部分浓乳生产利润

，国营厂快速打压进浓乳厂原料价格，同时增加原料

流入全乳胶厂数量。 

主要原因二是5月初民营工厂普遍开工，但是浓乳订

单并没有明显起色，对原料争夺并不积极，进全乳胶

工厂胶水价格快速上调，进浓乳厂胶水反弹不明显，

二者价差快速收窄，全乳胶产量增多（与云南原料供

应不及预期是否抵消）。原料分流问题，还要考虑除

了利润、订单以外还要考虑全乳胶易于存储。 

 

云南产区原料胶水进浓乳厂和全乳胶厂价差较大，浓

乳企业维持较强争夺，全乳胶工厂略有交割利润，生

产相对正常。 

图22 海南全乳胶理论交割利润波动 

图23 价差：海南SCRWF交割利润-天然胶乳生产 图24 云南SCRWF理论交割利润波动 

表6 天然胶乳原料价格波动 
数据类型 5月13日 5月7日 涨跌值 涨跌幅(%) 单位 

海南天然胶乳 839 879 -40 -4.55% 元/吨 

海南全乳胶（交割） -401 -165 -236 -143.03% 元/吨 

利润价差：海南天然胶乳-全乳胶交割 1240 1044 +196 +18.77% 元/吨 

海南全乳胶（交割） -881 55 -936 -1701.82% 元/吨 

来源：隆众资讯 来源：隆众资讯 

来源：隆众资讯 来源：隆众资讯 
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图25 青岛地区保税仓库周度入库量 

d)国内天然橡胶到港和入库情况分析 

据了解，5月份到港依旧偏少，青岛地区进口天然橡

胶入库持续低位。 

图26 青岛地区一般贸易仓库周度入库量 

来源：隆众资讯 来源：隆众资讯 

1月
3日

 
1月

17
日
 

1月
31
日
 

2月
14
日
 

2月
28
日
 

3月
7日

 
3月

14
日
 

3月
21
日
 

3月
28
日
 

4月
4日

 
4月

11
日
 

4月
18
日
 

4月
25
日
 

5月
5日

 
5月

9日
 

5月
22
日
 

6月
5日

 
6月

19
日
 

7月
3日

 
7月

17
日
 

7月
31
日
 

8月
14
日
 

8月
28
日
 

9月
11
日
 

9月
25
日
 

1
0月

1
8日

 
1
1月

1日
 

1
1月

1
5日

 
1
1月

2
9日

 
1
2月

1
3日

 
1
2月

2
7日

 

2019年 2020年 2021年 

1
月

3日
 

1
月

24
日

 

2
月

14
日

 

3
月

6日
 

3
月

14
日

 

3
月

27
日

 

4
月

4日
 

4
月

17
日

 

4
月

25
日

 

5
月

8日
 

5
月

22
日

 

6
月

12
日

 

7
月

3日
 

7
月

24
日

 

8
月

14
日

 

9
月

4日
 

9
月

25
日

 

1
0
月
2
5日

 

1
1
月
1
5日

 

1
2
月

6
日

 

1
2
月
2
7日

 

2019年 2020年 2021年 



图27 全钢子午线轮胎开工率波动 

3、天然橡胶需求情况分析 

a) 下游轮胎绝对需求情况分析 

本周半钢胎样本厂家开工率为66.24%，环比上涨

11.88%，同比上涨15.31%。周内半钢胎样本厂家开工

率恢复性提升，“五一”期间检修厂家开工逐步恢复

，部分受库存及订单等影响，工厂适度限制排产，抑

制整体开工率的提升幅度。 

本周全钢胎样本厂家开工率为70.95%，环比上涨

14.36%，同比上涨1.34%。检修厂家基本按计划复工

，且提升速度较快，带动整体样本开工率大幅提升。

随着气温逐步升高，卡客车替换市场需求存恢复预期

，另外部分工厂配套订单量充足，对开工形成一定支

撑。 

预计下周期轮胎厂家开工或存小幅走低预期。据了解

第二轮第二批山东省生态环境保护督察已全面启动，

涉及东营等8市，或将对轮胎厂家开工形成一定拖拽

。另外近期工厂内外销出货缓慢，为缓解库存压力，

工厂仍存适度控制开工的可能性。 

b) 下游替换需求情况分析 

本周天然橡胶与丁苯橡胶1502价差明显收窄，虽然短

期难以改变天胶在替换需求中优势地位，但是后期如

果继续收窄，存在缩减天胶替换需求可能。 

来源：隆众资讯 

图28 半钢子午线轮胎开工率波动 

图29 青岛保税仓库周度出库量 图30 青岛保税仓库周度出库量 

来源：隆众资讯 

来源：隆众资讯 来源：隆众资讯 
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4、天然橡胶库存情况分析 

截止5月9日，中国天然橡胶社会库存周环比降低

3.92%，同比降低13.98%，其中深色胶库存周环比降

低3.85%，同比下降11.45%，浅色胶库存周环比下跌

4.03%，同比下跌18.02%。其中青岛库存“五一”节

前消库速度较高，节后相对较弱；云南非期货库存消

化速度略有降低，主因国产轮胎胶价格优势降低和新

胶陆续增量；越南胶4月份进口量环比大幅下降，越

南3L持续贴水全乳胶，价格优势刺激消费相对尚可，

推动越南胶库持较快消库速度。老全乳胶价格相比越

南3L处于弱势，消化速度远远低于去年同期水平甚至

低于正常水平，短期消库缓慢难改。 

 

截止5月9日，青岛天然橡胶保税库存环比上涨

0.21%，入库率环比下跌2.24个百分点，出库率环比

下跌6.22个百分点。青岛天然橡胶一般贸易库存环比

下跌0.9%，入库率环比下跌1.24个百分点，出库率环

比下跌3.5个百分点。 

5月份整体到港依旧不多，“五一”节后下游需求一

般，轮胎厂开工恢复，出库量有所增加但是仅能维持

正常水平，预计本周青岛库存将继续维持消库，消库

速度快于上一周慢于节前正常消库水平。 

来源：隆众资讯 

图31 青岛地区天然橡胶现货库存波动 图32 RU期货库存波动 

图33 NR期货库存波动 

来源：隆众资讯 来源：隆众资讯 
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来源：隆众资讯 

图34 价差：RU主力-新交所TSR20现货 

6、天然橡胶价差情况分析 

RU期货1-5-9价差相对正常；STR20 MIX基差在维持一

个多月的相对稳定后本周明显收窄，套利企业存在部

分平仓可能。 

图35 价差：RU主力-TOCOM RSS现货 

图36 价差：新交所TSR20-东京胶RSS 图37 价差：RU05-RU01 

图38 价差：RU09-RU05 图39 价差：RU01-RU09 
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来源：隆众资讯 

图40 价差：STR MIX20-沪胶主力合约 图41 价差：SCRWF-沪胶主力合约 

图42 价差：RSS3-沪胶主力合约 图43 价差： SCRWF-STR20 MIX 

图44 价差： SVR 3L-SCRWF 图45 价差：STR20 MIX-SBR1502 
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表7 天然橡胶市场价格一览表 

    数据来源：隆众资讯 

数据类型 5月13日 5月8日 涨跌 涨跌幅 单位 

国内市场 

全乳胶 SCRWF（中国全乳胶）：上海 13650 13900 -250 -1.80% 元/吨 

5号标胶 SCR5（中国5号标胶）：昆明 12500 12500 0 0.00% 元/吨 

10号标胶 SCR10（中国10号标胶）：昆明 12300 12350 -50 -0.40% 元/吨 

9710标胶 TSR9710：昆明 12500 12600 -100 -0.79% 元/吨 

20号轮胎专用胶 TSR20（20号轮胎专用胶）：昆明 12300 12300 0 0.00% 元/吨 

3L标胶 SVR3L（越南3L）：上海 13350 13650 -300 -2.20% 元/吨 

3号烟片 RSS3（泰国三号烟片）：上海 20400 20650 -250 -1.21% 元/吨 

外盘市场 

三号烟片胶 RSS3（泰国三号烟片） 2370 2360 +10 +0.42% 美元/吨 

20号标胶 

STR20 1730 1780 -50 -2.81% 美元/吨 

SMR20 1715 1760 -45 -2.56% 美元/吨 

SIR20 1790 1820 -30 -1.65% 美元/吨 

20号混合标胶 
STR20 MIX 1730 1780 -50 -2.81% 美元/吨 

SMR20 MIX 1715 1760 -45 -2.56% 美元/吨 

3L标胶 SVR3L 1810 1860 -50 -2.69% 美元/吨 

10号标胶 SVR10 1630 1670 -40 -2.40% 美元/吨 

青岛市场 

三号烟片胶 RSS3（泰国三号烟片） 2350 2280 +70 +3.07% 美元/吨 

20号标胶 

STR20（泰国20号标胶） 1720 1765 -45 -2.55% 美元/吨 

SMR20（马来20号标胶） 1710 1755 -45 -2.56% 美元/吨 

SIR20（印尼20号标胶） 1690 1735 -45 -2.59% 美元/吨 

20号混合标胶 

STR20 MIX（泰国20号混合标胶） 1695 1745 -50 -2.87% 美元/吨 

SMR20 MIX（马来20号混合标胶） 1685 1735 -50 -2.88% 美元/吨 

STR20 MIX（泰国20号混合标胶） 12350 12650 -300 -2.37% 元/吨 

SMR20 MIX（马来20号混合标胶） 12250 12600 -350 -2.78% 元/吨 



    数据来源：隆众资讯 

表4 关联产品价格统计 
数据类型 5月13日 5月8日 涨跌 涨跌幅 单位 

关联产品 山东市场 

丁二烯：山东 7550 7500 +50 +0.67% 元/吨 

齐鲁丁苯1502：山东 13600 13500 +100 +0.74% 元/吨 

齐鲁顺丁：山东 12300 12000 +300 +2.50% 元/吨 

表5 现货市场价格和价差统计 
数据类型 5月13日 5月8日 涨跌 涨跌幅 单位 

价差 

RU01-RU05 1450 1355 +95 +7.01% 元/吨 

RU05-RU09 -340 -270 -70 -25.93% 元/吨 

RU09-RU01 -1110 -1085 -25 -2.30% 元/吨 

全乳胶-RU主力 -65 -545 +480 +88.07% 元/吨 

RSS3-RU主力 6685 6205 +480 +7.74% 元/吨 

泰混-RU主力 -1365 -1795 +430 +23.96% 元/吨 

STR20-NR主力（美金折算价） 14  -38  +52 +136.84% 美元/吨 

STR20（人民币折算价）-NR主力 88  -244  +332 +136.07% 元/吨 

全乳胶-泰混 1300 1250 +50 +4.00% 元/吨 

泰混：人民币现货价格-美金泰混人民币折算价 -155  -234  +79 +33.76% 元/吨 

泰混-丁苯1502 -1250 -850 -400 -47.06% 元/吨 

泰混-顺丁 50 650 -600 -92.31% 元/吨 

表6 其他数据汇总 
数据类型 5月13日 5月8日 涨跌 涨跌幅 单位 

外汇 

美元兑人民币 6.4612 6.4678 -0.0066  -0.10% 元 

泰铢兑人民币 0.2065 0.2071 -0.0006  -0.29% 元 

美元兑马币 4.1175 4.1195 -0.0020  -0.05% 林吉特 
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