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正     文 

一 本月热点 

1）隆众资讯数据统计：截至 3 月 31 日，齐鲁丁苯 1502 出厂执行 14400 元/吨，环比+1.41%，同比

+80.00%；山东地区齐鲁丁苯 1502 市场价格在 14400元/吨附近，环比-0.34%，同比+82.28%。 

2）隆众资讯数据统计：3 月份，乳聚丁苯橡胶开工率预估算数据在 74.91%，环比+16.14%，同比

+4.10%。 

3）2021 年 3 月，吉化、兰化丁苯装置运行负荷提升；扬子、普利司通丁苯装置延续停车，重启时间

待定；其余国内各丁苯生产装置均正常运行，整体开工有所上升。 

4）2021年 3月份丁苯橡胶市场维持区间整理，隆众资讯预计 4月国内丁苯橡胶市场延续高位运行。 

 

二 国内丁苯橡胶后市运行简析 

预计下月丁苯市场延续高位整理。4月抚顺丁苯装置存检修计划，中石油方面供应预期收紧；但若扬

子、普利司通丁苯装置陆续重启，又将对市场现货有一定补充，将与检修利好对冲；原料丁二烯价格难有

反弹趋势，成本面延续偏空；天胶期货存不确定性，其现货目前仍贴水丁苯胶价格，相关胶种拖拽尚存；

轮胎开工高位，需求预期尚可。合成胶装置集中检修下，供方价格大概率坚挺，市场维持供需弱平衡；而

消息面不确定性较大，建议业者多观望外围因素指引，从而在整理中寻找方向。（个人观点 仅供参考） 

 

三 丁苯橡胶本月市场行情简析 

3.1 亚洲丁苯橡胶市场价格走势简析 
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图 1 亚洲丁苯橡胶市场价格走势图 

 
来源：隆众资讯 

表 1 亚洲地区丁苯橡胶市场价格表 

单位：美元/吨 

日期 
丁苯橡胶(非充油 1502级) 丁苯橡胶(充油 1712级) 

CIF中国 CFR东南亚 CFR印度 CIF中国 CFR东南亚 CFR印度 

2 月 26日 1740-1860 1890-1960 1840-1960 1640-1760 1790-1860 1740-1860 

3月 5日 1840-1960 1940-2060 1890-2010 1740-1860 1840-1960 1790-1910 

3 月 12日 1990-2110 2040-2160 1990-2110 1890-2010 1940-2060 1890-2010 

3 月 19日 2040-2160 2140-2260 2040-2210 1940-2060 2040-2160 1940-2110 

3 月 26日 2040-2160 2240-2310 2090-2260 1940-2060 2140-2210 1990-2160 

来源：隆众资讯 

2021 年 3 月亚洲丁苯橡胶市场价格大幅上涨。截至收稿亚洲丁苯橡胶价格上涨，CIF 中国 1502 丁苯

橡胶价格在 2040-2160元/吨，CIF中国 1712丁苯橡胶价格在 1940-2060元/吨。 

3.2 国内丁苯橡胶出厂价格价格走势简析 
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图 2丁苯橡胶出厂价格走势图 

 
来源：隆众资讯 

表 2 国内丁苯橡胶出厂价格表 

单位：元/吨 

销售公司 产品牌号 2021.2.26 2021.3.31 涨/跌 备注 

中石化华北 

齐鲁 1502（E） 14200 14400 +200 定价 

齐鲁 1712 13200 13500 +300 定价 

齐鲁 1723 -- -- -- 无报价 

中石化华东 

齐鲁 1502（E） 14200 14400 +200 挂牌 

齐鲁 1712 -- -- -- 无货 

扬子 1502 14200 14400 +200 定价 

扬子 1712 13300 13500 +200 挂牌 

中石化华中 
齐鲁 1502（E） 14350 14550 +200 定价 

齐鲁 1712 13350 13650 +300 定价 

中石化华南 
齐鲁 1502 14300 14500 +200 定价 

齐鲁 1712 13300 13600 +300 定价 

中油华北 

吉化 1502/1500E 14400 14400 0 定价 

吉化 1712 -- -- -- 无货 

兰化 1500E 14400 14400 0 定价 

兰化 1712 13500 13500 0 定价 

抚顺 1502/1500E 14400 14400 0 定价 

中油华东 

吉化 1502 14400 14400 0 定价 

吉化 1500E 14600 14600 0 定价 

抚顺 1502 14400 14400 0 定价 

抚顺 1500E 14600 14600 0 定价 

兰化 1500E 14600 14600 0 定价 

兰化 1712 13500 13500 0 定价 
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销售公司 产品牌号 2021.2.26 2021.3.31 涨/跌 备注 

中油华南 

吉化 1502 -- -- -- 无货 

兰化 1712 13600 13600 0 定价 

抚顺 1502 14500 14500 0 定价 

中油东北 

吉化 1502/1500E 14500 14500 0 定价 

吉化 1712 -- -- -- 无货 

抚顺 1502/1500E 14500 14500 0 定价 

中油西北 兰化 1500E 14450 14450 0 定价 

中油西南 
兰化 1500E 14500 14500 0 定价 

兰化 1712 13600 13600 0 定价 

申华化学 
1502 15000 15000 0 定价 

1712 13500 13500 0 定价 

来源：隆众资讯 

2021 年 3 月国内丁苯橡胶主流出厂供价调整不大，仅中石化销售公司补涨 200-300 元/吨， 1502 主

流供价在 14400-14550元/吨； 1712主流供价调整至 13500-13600元/吨。 

截至 3 月 31 日收稿，中石化华北销售公司齐鲁 1502（E）开单价格在 14400 元/吨，齐鲁 1712 开单

13500元/吨，中石化华东扬子 1502预收款价在 14400元/吨。 

中石油方面，吉化 1502、抚顺、兰化 1502E、1500E 在 14400-14600 元/吨；吉林石化丁苯装置本月三

线运行；兰州石化丁苯装置月内转为三线运行；抚顺石化月内维持三线运行。 

3.3 国内丁苯橡胶市场价格走势简析 
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图 3 华北地区齐鲁丁苯市场价格走势图 

 
来源：隆众资讯 

表 3 国内丁苯橡胶市场价格表 

单位：元/吨 

区域 生产企业 2021.2.26 2021.3.31 涨跌 涨跌幅 

山东 
齐鲁 1502 14500 14400 -100 -0.69% 

齐鲁 1712 13350 13150 -200 -1.50% 

华东 
齐鲁 1502 14800 14700 -100 -0.68% 

齐鲁 1712 -- 13700 -- -- 

华南 
齐鲁 1502 14700 14700 0 0.00% 

齐鲁 1712 -- -- -- -- 

来源：隆众资讯 

本月中石油丁苯橡胶出厂价格稳定，中石化补涨 200-300 元/吨，截至 3 月 31 日中石化华北齐鲁 1502

出厂价格 14400 元/吨，较上月底上涨 200 元/吨；齐鲁 1712 出厂价格在 13500 元/吨，较上月底上涨 300

元/吨。 

3 月份，国内丁苯橡胶主流供价窄幅调整，市场则围绕供价盘整，交投氛围较平淡。上月末至本月初，

出厂价格涨至高位，市场继续上涨阻力明显，平报或窄幅加价成为主流。月内沪胶大幅回落，合成胶升水

天胶现货价格，原料丁二烯及苯乙烯均偏弱整理，对丁苯市场拖拽明显；虽扬子、普利司通丁苯装置延续

停车，但高利润下，吉化、兰化装置运行负荷提升，短期供应面仍较充裕；下游开工较高，采买延续刚需

压价。考虑后续检修预期，供方价格坚挺，开单户成本高位，市场低出有限，干胶市场仅部分小幅倒挂，

油胶则倒挂现象普遍。截至 3 月 31 日收稿，山东地区齐鲁 1502E 市场主流价格在 14400-14500 元/吨，齐

鲁 1712市场主流价格在 13100-13200元/吨。 
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四 丁苯橡胶成本面影响简析 

4.1 丁苯橡胶与原料价格走势对比简析 

图 4丁苯橡胶与丁二烯、苯乙烯市场价格走势对比图 

 
来源：隆众资讯 

丁苯橡胶主要原料单体为丁二烯、苯乙烯，其中丁二烯成分因占据 70%以上，其价格变动极大的影响

丁苯橡胶市场心态。丁二烯：本月度，国内丁二烯市场价格下跌，出厂亦陆续下调，截至 31 日，中石化

华东价格跌 1200元/吨在 7300元/吨。 

苯乙烯：3 月国内苯乙烯市场摸顶回调，月内整体跌幅在 2000 元/吨左右，低价几近碰触现金流成本。

月初，原油强势反弹，引导宏观向好，同时纯苯和乙烯也强势上涨，成本端有所刺激，再加上港口苯乙烯

库存尚处于历史低位水平，出口时有订单继续成交，美金价格也在高位起到支撑作用，导致苯乙烯现货价

格在高位回调后再冲新高至 10100 元/吨。月中上旬开始，随着外围停车装置陆续恢复，国内出口热潮减

退，出口订单明显减少，码头库存虽然在持续下降，但降幅不及预期，加之下游和终端需求迟迟不肯兑现，

苯乙烯利好出尽，期货 EB05 多头减仓，同时空头加仓下，期货价格快速下跌，引导苯乙烯现货月内持续

回调。月中下旬原油大幅下跌，助力苯乙烯跌至现金流附近，在成本端强力支撑下，苯乙烯价格止跌反弹，

并在成本端预期偏强，月底逼空和清明假期备货等因素影响下持续回暖至 8750-8800 元/吨附近。 

本月原料丁二烯及苯乙烯价格下跌，丁苯橡胶生产企业生产成本降低，国企及民营企业盈利继续放大，

成本面转为偏空指引。 
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4.2 丁苯橡胶理论生产成本及利润简析 

图 5 丁苯橡胶理论生产成本及利润走势图 

 
来源：隆众资讯 

3月份，丁二烯及苯乙烯价格均有所回落，截至收稿，中石化华东丁二烯价供价跌 1200元/吨在 7300

元/吨，中石化华北齐鲁苯乙烯供价跌 1200元/吨在 8700元/吨，中石化华北齐鲁 1502价格涨 200元/吨

在 14400元/吨。依据以上单体价格推算，丁苯 1502出厂价格与理论成本相比，单吨理论利润约 4250元/

吨，根据东北丁二烯单体价格核算，丁苯橡胶生产企业利润较上月明显放大，成本面偏空指引。 

我国丁苯橡胶厂家是以中石化、中石油、民营以及合资企业为主，中石油、中石化方面多以内供为主，

原料成本较低，多家民营厂家为保证原料有效稳定供应，也与中石化签订供应合同，丁二烯由石化方面供

给，价格较高。 

从销售利润来看，丁苯橡胶价格较上月窄幅上涨，本月成本面拖拽明显。 

 

五 丁苯橡胶供应面影响简析 

5.1 丁苯橡胶月度产量及开工率简析 
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图 6 丁苯生产企业装置运行负荷对比图 

 
来源：隆众资讯 

表 4 国内丁苯橡胶装置统计 

企业名称 装置运行情况 装置及时动态 

吉林石化 一线 1500E，两线 1502 三线运行生产 

抚顺石化 两线 1502，一线 1500E 三线运行生产 

兰州石化 两线 1500E，一线 1502E 三线运行生产 

齐鲁石化 正常运行 目前正常运行 

南通申华 三线运行 目前三线运行生产 

扬子石化 停车 1月 12日起因突发意外停车，重启时间待定 

杭州宜邦 一线产 1502 目前一线运行 

天津陆港 停车 2018年 3.17日停车至今 

福橡化工 停车 2018年 7.13日停车至今 

普利司通

（惠州） 
停车 1月 25日起临时停车，重启时间待定 

浙江维泰 两线运行 目前两线运行生产 

来源：隆众资讯 

2021年 3月份，中国乳聚丁苯橡胶产量估算数据在 89890吨，环比+16.14%；同比+4.10%。 

2021年 3月份，丁苯橡胶开工率数据细化分析： 

1、 齐鲁丁苯装置维持正常运行，扬子丁苯装置延续意外停车，中石化方面乳聚丁苯开工率预估

在 72.28%。 

2、 抚顺丁苯装置维持正常运行，吉化、兰化丁苯装置转为三线运行，中石油方面乳聚丁苯开工

率预估在 84.46%。 
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3、 申华、维泰、宜邦丁苯装置维持正常运行，普利司通丁苯装置延续意外停车，福橡、陆港丁

苯装置延续停车，其他方面乳聚丁苯开工率预估在 68.08%。 

5.2 丁苯社会库存量变化简析 

图 7丁苯橡胶社会库存对比图 

 
来源：隆众资讯 

据隆众本次调研样本抽取全国丁苯橡胶生产企业共 11 家，其中，华北 2家、华东 4家、华南 2家，

东北 2家，西北 1家；全国丁苯橡胶贸易企业共 41家，其中，华北 14家、华东 13家、华南 10家，其他

地区 4家。 

周期内，生产企业维持正常运行，库存有所增加；商家观望加剧，考虑开单成本高位，仍围绕供价报

盘；下游维持随用随采，高价成交不畅，部分商户小幅倒挂出货；整体丁苯橡胶社会库存窄幅增加。 
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5.3 丁苯橡胶月度进口量变化简析 

图 8丁苯橡胶进口量对比图 

 
来源：隆众资讯 

据隆众数据统计显示，2021年 1-2月丁苯橡胶进口量为 67232.04吨。其中乳聚丁苯橡胶进口量为

59369.33吨，溶聚丁苯橡胶进口量为 7862.71吨。 

 

六 丁苯橡胶需求面影响简析 

6.1 丁苯橡胶下游轮胎市场简析 

图 9轮胎开工率对比图 

 
来源：隆众资讯 
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3月半钢胎样本厂家开工率为 72.24%，环比上涨 38.19%，同比上涨 12.78%。全钢胎样本厂家开工率

为 77.32%，环比上涨 33.75%，同比上涨 17.14%。3月半钢胎样本厂家开工率大幅提升，主要是因为 2月

份正值春节期间，开工率基数较小，3月份半钢胎厂家开工多已恢复至较高水平，且前期未交付订单及新

订单量相对充足，支撑厂家开工高位运行。厂家出货方面，3月上旬，厂家内外销出货集中，库存消化较

快，处于低位。中下旬内销出货有所放缓，外销出货稳定对厂家整体出货量形成支撑 

6.2 丁苯橡胶月度出口量变化简析 

图 10丁苯橡胶出口量对比图 

 
来源：隆众资讯 

据隆众数据统计显示，2021年 1-2月丁苯橡胶出口量为 11759.78吨。其中乳聚丁苯橡胶出口量为

10620.97吨，溶聚丁苯橡胶出口量为 1138.81吨。 

七 丁苯橡胶相关产品影响简析 

7.1 丁苯橡胶与天然橡胶联动性简析 

图 11丁苯橡胶与天然橡胶市场价差走势图 
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来源：隆众资讯 

本月天然橡胶 RU期货（13695，-2295，-14.35%）和 NR期货（10710，-1240，-10.38%），月度始末

价格大幅度下跌。本月天然橡胶期货震荡下行，进入三月，胶价主要受股市、原油及大宗商品等外围因素

影响窄幅波动为主，3月下旬，原油连续暴跌，大宗商品恐慌性气氛浓厚，带动天然橡胶价格大幅走跌，

另外国内外产区开割在即，一般贸易库去库不及预期，对胶价亦有压制。其中 NR期货跌幅小于 RU期货，

主因海外需求较高，中国国内 20号胶需求良好，保税库存连续去库，支撑 NR相对强势。 

7.2 丁苯橡胶与顺丁橡胶联动性简析 

图 12丁苯橡胶与顺丁橡胶市场价差走势图 

 
来源：隆众资讯 

截至 3月 31日，中国顺丁橡胶主流市场价格上涨至 13400-13700元/吨的区间，主流区间较上月末区

间价格上涨 200-300元/吨不等。 
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3月份，中国顺丁橡胶市场延续上涨趋势，但涨幅明显收窄。3月初顺丁橡胶出厂价格继续调涨，然

上旬沪胶、丁二烯价格回调，需求支撑有限，顺丁市场获利盘陆续倒挂低出，市场呈现回落趋势。3月 15

日茂名顺丁装置意外停车后，再次带动顺丁市场内看涨情绪，出厂陆续调涨，然市场谨慎追涨，下游入市

拿货进度不及预期，市场溢价幅度持续收窄。3月下旬，沪胶震荡走弱，原料丁二烯价格大幅下挫，消息

面及成本面均利空，市场承压走弱，然供价企稳，整体陷入僵持局面。截至 3月 31日收稿，中石化华北

齐鲁顺丁出厂执行 13700元/吨，较上月底涨 500元/吨；山东地区齐鲁顺丁市场价格在 13700元/吨，较

上月底涨 300元/吨。 

 

八 丁苯橡胶相关产品预测简析 

8.1 原料预测简析 

丁二烯市场：库存高位承压且国内现货外销增量，是拖拽国内丁二烯行情快速下跌的主要因素，4月

份来看，虽有零星氧化脱氢装置迫于成本压力而存停车意向，但在目前高位库存下，上半月行情难有利好

支撑，市场依旧处于去库存阶段，部分现货库存不乏低价让利刺激成交可能。若货源流转尚可，下半月部

分装置停车检修影响下，建议关注能否止跌。 

苯乙烯市场：下游终端需求未见增量和码头去库不及预期对市场看涨情绪有所打压，但目前市场利空

已经出尽，在成本支撑下苯乙烯下行空间不足，若下游和终端需求好转，将给予苯乙烯利好支撑，现货价

格尚有进一步拉涨空间。隆众预计 4月苯乙烯价格或将小幅回调后，随需求好转和去库行情上涨，价格区

间在 8400-9000元/吨。 

8.2 下游预测简析 

4月份轮胎厂家开工率或会存小幅走低预期。当前多数工厂开工处于高位水平，整体库存水平呈缓慢

增长态势。3月中下旬工厂内销出货放缓，4月份海外客户面临复活节、斋月等重要节日，出口亦存在一

定压力，为控制库存，工厂或会适度降低排产。 

8.3 相关产品预测简析 

预计下月天然橡胶价格上涨可能性较大。4月份仍处全球产量较低位置，另外国内云南产区受白粉病

影响，短期提量较为困难；需求端，国内轮胎厂开工高位，海外工厂需求情况高于市场预期，基本面对胶
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价存一定支撑。综合来看，基本面三四月份支撑仍在，同时四月份停割期末期开割期前存在供需矛盾凸显

可能，且目前天胶点位已经消化部分利空，预计下月存在上涨可能。 
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