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正     文 

一 本月热点 

1） 东明石化恒昌化工（产能 20万吨/年）聚丙烯装置原始开车一次成功，增加了来自供应端的压力。 

2） 3月下旬国际油价出现回调，布伦特从此前的接近 70 美元回落至 60-65美元附近。 

3） 下旬苏伊士运河意外遭遇堵塞，直至月底才恢复正常通航。 

二 中国 PP 市场后市运行分析 

表 1 关键因素影响程度评价表 

关键因素 影响评价 重点关注 

供给 ★★★ 
截至 3月 31日，两油塑料总库存在 80.5万吨，环比上月底

下降 1.83%，同比去年同期低 31.49%。 

需求 ★★ 
工厂订单情况一般，新单成交乏力，原料补货需求不高，坚

持按需采购为主。 

成本 ★ 
本月国际油价先涨后跌，成本端对聚丙烯提供的支撑力度减

弱。 

期货 ★★★★ 
本月 PP 期货震荡后走弱，KDJ指标震荡下行，MACD由红转

绿，商家随行出货，实盘商谈。 

从供应端来看，截至 3月 31日，两油塑料总库存在 80.5万吨，环比上月底下降 1.83%，同比去年同期

低 31.49%，本月去库速度缓慢但上游库存压力不大；从新投产方面来看，本月有东明石化恒昌化工 20万吨/

年聚丙烯装置原始开车一次成功，增加了来自供应端的压力；检修方面，进入 4月份有九江石化、抚顺石化、

燕山石化、广石化、上海石化等多套装置停车检修，聚丙烯将逐渐步入检修旺季，但当下来看，检修方面对

市场造成的影响依旧有限。从需求端来看，工厂订单情况一般，新单成交乏力，原料补货需求不高，坚持按

需采购为主，以 BOPP为例来看，由于受 PP期货下行影响，BOPP下游心态受挫，补货意愿不高，加之膜企新

单成交情况较一般，截至 3月 25日 BOPP原料库存较上周下降 3.63天。从进出口方面来看，出口窗口陆续

关闭，对市场提振作用逐渐减小。综上，近期国内 PP市场行情利好减弱，市场缺乏明确单边指引消息，预

计 4月份 PP市场仍以震荡走势为主，以拉丝为例，预计下一周期华东地区拉丝主流价格维持在 8900-9300

元/吨。 

三 本月国内聚丙烯市场回顾 

3.1 国内人民币聚丙烯市场回顾 

图 1 中国 PP 华东市场价格走势图 
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来源：隆众资讯 

本月国内 PP市场价格先涨后跌。上旬市场延续 2月涨势，在海外装置遇不可抗力装置停车检修，国内

出口套利窗口打开，石化库存压力不大等利好推动，场内价格大幅拉涨，拉丝一度涨至 9500-9650元/吨左

右，然过快的拉涨导致下游终端抵触情绪浓厚，高位成交阻力明显。中下旬随着期货走弱，部分商家为促成

交，价格窄幅回调，下游因新单平平，且利润空间挤压明显，大量采购兴趣不高，刚需维持，零星成交为主。

以华东为例，临近月末，拉丝主流在 8950-9400元/吨。 

表 2 本月聚丙烯出厂价格对比及涨跌 

单位：元/吨 

类别 销售大区 销售公司 代表厂家及牌号 3月初 3月末 涨跌 备注 

拉丝 

华北 中油华北 大庆炼化 T30S 9300 8900 -400 挂牌 

石化华北 石家庄炼厂 PPH-T03 9250 8750 -500 定价 

华东 中油华东 大庆炼化 T30S 9600 9250 -350 定价 

石化华东 九江石化 PPH-T03 9350 8950 -400 定价 

华南 中油华南 广西钦州 L5E89 9450 9250 -200 定价 

石化华南 福建联合 T30S 9350 9300 -50 定价 

低熔共聚 

华北 中油华北 大庆炼化 EPS30R 9400 8900 -500 挂牌 

石化华北 中沙天津 EP200K 9500 8900 -600 定价 

华东 中油华东 大庆炼化 EPS30R 9450 9200 -250 定价 

石化华东 镇海炼化 PPB-M02 9300 8900 -400 定价 

华南 中油华南 独山子石化 K8003 9900 9300 -600 定价 

石化华南 茂名石化 PPB-M02D 9650 9200 -450 定价 

数据来源：隆众资讯 

本月石化各大区出厂价多数呈下调趋势，幅度在 50-600 元/吨。本月初，受国外恶劣天气部分聚烯烃企

业关闭，导致进出口出现缺口，市场猛然炒涨，石化厂家库存压力较小，采取限量政策，上调出厂价格。中
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旬，国外装置陆续恢复，市面涨势有所放缓，整体呈现区间调整态势，加上期货走势平平，多横盘整理为主。

临近月末，国内需求不佳弊端日益凸显，部分石化厂家长期倒挂，出货困难程度越来越大，出厂价格有下调

趋势。就现状来看，企业有陆续累库现象，加上下游采购一般，出厂价格或将继续有下调可能。 

表 3 中国 PP市场价格表 

单位：元/吨 

市场地区 分类 牌号 生产企业 市场 2月 3月 涨跌幅 变化率 

东北市场 拉丝 L5E89 抚顺石化 沈阳 9400 9000 -400 -4.26% 

共聚 EPS30R 大庆炼化 沈阳 9500 9000 -500 -5.26% 

华北市场 
拉丝 L5E89 中煤蒙大 临沂 9200 8900 -300 -3.26% 

共聚 K8003 中天合创 临沂 9250 8950 -300 -3.24% 

EPS30R 大庆炼化 北京 9300 8900 -400 -4.30% 

华东市场 
拉丝 L5E89 抚顺石化 上海 9300 9250 -50 -0.54% 

L5E89 中煤榆林 杭州 9300 9100 -200 -2.15% 

共聚 EPS30R 大庆炼化 杭州 9350 9200 -150 -1.60% 

华南市场 
拉丝 L5E89 中化泉州 厦门 9450 9150 -300 -3.17% 

L5E89 中煤蒙大 广州 9350 9150 -200 -2.14% 

共聚 K8003 独山子 广州 9600 9300 -300 -3.13% 

数据来源：隆众资讯 

3.2 国内美金聚丙烯市场回顾 

图 2 亚洲 PP 粒市场价格走势图 

 

来源：隆众资讯 

图 3 国内 PP 粒 CFR主港价格走势图 
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来源：隆众资讯 

3月份我国美金市场大幅上涨，截至 3月 31日，CFR 主港均聚价格在 1350美元/吨左右，较 2月同期上

涨 200美元/吨左右。美金报盘价格大幅上涨导致进口利润倒挂严重，3月份平均值在-582元/吨左右，国内

贸易商本月积极出口，进口量锐减，国内资源极为紧张，场内零星报盘。 

从海外供应来看，中东地区的生产在 4月份扭亏后有望重回正轨。4月中旬美国的供应形势也会好转，

这可能确保向亚洲供应，届时供需面情况将大有好转。 

3.3 亚洲聚丙烯市场回顾 

表 4 中国聚丙烯美金市场价格统计 

单位：美元/吨 

品种 第一周 第二周 第三周 第四周 到岸 

拉丝 1230 1260 1260 1260 CFR远东 

注塑 1230 1260 1260 1260 CFR远东 

IPP 膜料 1245 1275 1275 1275 CFR远东 

BOPP膜料 1250 1285 1285 1285 CFR远东 

共聚 1285 1315 1315 1315 CFR远东 

拉丝 1420 1450 1440 1420 CFR东南亚 

注塑 1420 1450 1440 1420 CFR东南亚 

IPP 膜料 1435 1465 1455 1435 CFR东南亚 

BOPP膜料 1450 1480 1470 1450 CFR东南亚 
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共聚 1455 1485 1475 1455 CFR东南亚 

拉丝 1590 1620 1630 1620 CFR南亚 

注塑 1590 1620 1630 1620 CFR南亚 

IPP 膜料 1600 1630 1640 1630 CFR南亚 

BOPP膜料 1630 1660 1670 1670 CFR南亚 

共聚 1630 1660 1670 1660 CFR南亚 

数据来源：隆众资讯 

由上表来看，本月亚洲聚丙烯价格有所上涨。其中 CFR 远东上涨 30-35美元/吨；CFR东南亚上涨后又回

落，与月初持平；CFR南亚上涨 30-40美元/吨。截至 2021 年 3月底亚洲拉丝均价在 1433美元/吨，较 2021

年 2月底上涨 36美元/吨；亚洲共聚均价在 1477美元/吨，较 2021年 2月底上涨 39 美元/吨。 

3.4 聚丙烯期货价格走势分析 

图 4 聚丙烯期现与基差走势分析 

 
来源：隆众资讯 

3月基差呈涨势，在-132-491元/吨。月初检修装置较多，出口窗口打开，市场呈涨势，中旬以后，随

着出口套利窗口关闭、东明石化投产，供应压力增加，检修利好消化，下游需求一直不温不火，维持刚需，

石化库存压力不大，挺价意向明显，期货下跌较快而现货下跌幅度较小，基差增大。下月市场没有明显趋势，

供应压力下市场有走弱预期，但是预计需求将略有好转，因此预计 4月基差变化幅度较大，在-100-400元/

吨整理。 
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四 聚丙烯市场供需分析 

4.1 聚丙烯市场供应情况分析 

图 5 国内聚丙烯供应比例分析 

 
来源：隆众资讯 

据隆众资讯统计，2021 年 2 月份我国 PP 产量 229.74 万吨，环比下跌 19.14%，同比上涨 24.66%。2 月

PP 粒进口总量 28.76万吨，环比下跌 43.89%，同比上涨 10.57%； 2021年 2月份总供应量 258.5万吨，较 1

月份减少 41.64万吨，跌幅 13.87%。 

4.1.1 聚丙烯国产量分析 

图 6 聚丙烯月度产量走势图 

 

来源：隆众资讯 

88.87% 

11.13% 

国产 

进口 

100

120

140

160

180

200

220

240

260
万吨 

http://www.oilchem/


 

 全国热线：400-658-1688  |  24 小时客服：0533-2591688  |   http://www.oilchem .net 

----- 能源化工资讯和价格指数供应商 ------ 

 

数据 | 报道 | 报告 | 会议 | 咨询 | 价格指数 

DATA | REPORT | PRESENTATION | CONFERENCE | CONSULTING | PRICE INDEX 

8 

隆众资讯报道，2021 年 3 月份我国 PP 产量 252.96 万吨，环比增加 23.22 万吨，涨幅 10.11%，同比增

加 46.25万吨，涨幅 22.37%。 

4.1.2 国内聚丙烯装置检修分析 

表 5 中国 PP企业装置检修情况统计 

单位：万吨/年  

企业 产能 停车原因 停车时间 开车时间 月影响量 

常州富德 30 停车检修 2017年 7月 待定 2.79 

大港石化 10 停车检修 2014年 3月 1日 长期停车 0.93 

大连有机 5 停车检修 2006年 8月 2日 长期停车 0.47 

青海盐湖 16 停车检修 2019年 12月 2日 待定 1.49 

广西钦州 20 故障 2月 20日 3月 4日 0.24 

长岭石化 14 季节 2月 22日 4月 10日左右 1.3 

蒲城清洁 40 故障 2月 22日 3月 2日 0.24 

扬子石化 
一聚 B线 

10 
故障 3月 1日 3月 4日 

0.09 

宁夏石化 10 故障 3月 1日 3月 2日 0.03 

济南炼厂 12 季节 3月 2日 4月 15日左右 1.04 

联泓新材料 20 故障 3月 5日 3月 20日 0.9 

宁波台塑 二线 28 故障 3月 7日 3月 10日 0.25 

云天化 15 故障 3月 7日 3月 11日 0.18 

广州石化 2线 6 季节 3月 5日 4月 7日左右 0.47 

燕山石化 二聚 7 故障 3月 10日 3月 15日 0.11 

宁夏宝丰 二期 30 故障 3月 10日 待定 1.89 

洛阳石化 1PP 14 故障 3月 15日 3月 21日 0.25 

大庆炼化 一套 30 故障 3月 20日 4月 2日左右 0.99 

巨正源 一线 30 季节 3月 22日 4月 6日左右 0.81 

巨正源 二线 30 季节 3月 22日 4月 6日左右 0.81 

http://www.oilchem/


 

 全国热线：400-658-1688  |  24 小时客服：0533-2591688  |   http://www.oilchem .net 

----- 能源化工资讯和价格指数供应商 ------ 

 

数据 | 报道 | 报告 | 会议 | 咨询 | 价格指数 

DATA | REPORT | PRESENTATION | CONFERENCE | CONSULTING | PRICE INDEX 

9 

绍兴三圆 
新装置 

30 
故障 3月 22日 4月 5日左右 

0.81 

绍兴三圆 
老装置 

20 
故障 3月 23日 3月 30日 

0.42 

茂名石化 
二号线 

30 
季节 3月 23日 4月 13日左右 

0.72 

大唐多伦 一线 23 故障 3月 25日 3月 28日 0.21 

茂名石化 
三号线 

20 
季节 3月 27日 4月 16日左右 

0.24 

齐鲁石化 7 季节 3月 29日 4月 1日左右 0.04 

燕山石化 二聚 7 季节 3月 30日 5月 13日左右 0.02 

燕山石化 三聚 25 季节 3月 30日 5月 13日左右 0.08 

海国龙油 20 故障 3月 31日 待定 0.06 

数据来源：隆众资讯 

3月国内检修 PP装置涉及产能 559万吨/年，影响产量 17.88万吨，较上月增加 70.09%。本月济南炼厂、

广州石化二线、巨正源两条线、茂名石化二号线三号线、燕山石化二聚三聚按计划停车大修，其余多临时停

车装置；开车装置有广西钦州、蒲城清洁等。下月长岭石化、济南炼厂、广州石化二线、大庆炼化一套、巨

正源两条线、绍兴三圆新装置、茂名石化二号线三号线、齐鲁石化有开车计划；九江石化、抚顺石化两条线、

燕山石化一聚、广州石化一线、上海石化三条线、兰州石化新装置停车计划。预计 4月检修损失量略有增加，

预计在 20万吨左右。 

表 6 中国 PP企业开工情况 

石化开工率 
中石化企

业 

中石油企

业 
煤制企业 PDH企业 

外采丙烯

企业 

其他地方

企业 
全国平均 

2021 年 2月 95.47% 89.41% 88.50% 100.00% 87.95% 92.45% 94.85% 

2021 年 3月 93.87% 93.21% 92.24% 86.96% 95.65% 99.84% 93.57% 

涨跌幅 -1.60% +3.80% +3.74% -13.04% +7.70% +7.39% -1.28% 

数据来源：隆众资讯 

截至 3月 31日，国内聚丙烯装置月度平均开工率为 93.57%，较 2月平均开工率下降 1.28%，同比去年

上升 6.81%；3月份检修装置较 2月增多，分种类来看，PDH 制聚丙烯企业开工率变化较大，主因巨正源两条

线停车，绍兴三圆新老装置相继停车使该种类月均开工率下降。其次是外采丙烯企业受云天化停车后开车，
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月均开工率上升。其他地方企业受龙油 2线开车影响，月均开工率走高。 其他变化较小。四月份计划检修

增多，预计聚丙烯平均开工率有窄幅走低趋势。 

4.1.3 进出口聚丙烯数据分析 

图 7 国内聚丙烯月度进口量趋势图 

 
来源：隆众资讯 

据隆众资讯整理，2021年 1-2月国内聚丙烯（税则号：39021000、39023090、39023010）进口约 80.01

万吨,较去年同期增加 1.6万吨，同比增加 2.04%。其中初级形状的聚丙烯进口较去年增加 0.84万吨，同比

增长 1.61%；乙烯-丙烯聚合物进口较去年同期增加 0.76万吨，同比增长 3.24%，其他初级形状的丙烯共聚

物进口与去年略有回落，同比下降 0.03%。 

4.1.3.1 进口成本结构分析 

图 8 PP进口成本结构分析 
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1-2月PP进口成本结构分析 
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来源：隆众资讯 

从进口成本结构来看，1-2月进口聚丙烯货源主要成本集中在 1200-1300美元/吨。单从价格区间来看，

1000美元/吨以下的成本货源占当月总进口量的 8.91%左右，主要来源国集中在马来西亚、越南、印度、印

度尼西亚等产地，不过受外海其它区域需求强劲，价格也较高，整体低价货源流入减少。而来自泰国、韩国

等地的进口 PP成本较去年年底明显上升，多集中在 1200-1300美元/吨区间内。 

4.1.3.2 聚丙烯进口数据分析 

图 9 PP进口按贸易方式分析 

 

来源：隆众资讯 

从进口贸易方式来看，1-2月国内聚丙烯进口一般贸易占当月总进口 66.16%，一般贸易整体份额波动不

大。进料加工贸易约在 16.69 万吨，份额较 12月环比下降 0.48%。来料加工略有减少，较 12月下降了 1.23

万吨左右。 

图 10 PP进口按来源国分析 

66.13% 

20.86% 

9.19% 

2.80% 0.94% 
0.07% 

1-2月PP进口按贸易方式分析 
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http://www.oilchem/


 

 全国热线：400-658-1688  |  24 小时客服：0533-2591688  |   http://www.oilchem .net 

----- 能源化工资讯和价格指数供应商 ------ 

 

数据 | 报道 | 报告 | 会议 | 咨询 | 价格指数 

DATA | REPORT | PRESENTATION | CONFERENCE | CONSULTING | PRICE INDEX 

12 

 
来源：隆众资讯 

从进口来源国看，1-2月国内进口聚丙烯主要来源国变化不大，前三来源进口国的 PP进口量占总进口量

的 49.07%的份额。其中新加坡由 12月的第五位上升至排行第二位，较 12月上升了 90.58%。来自韩国的货

源，整体进口量波动不大，其占当月总进口的 20.88%。 

4.2 国内聚丙烯生产企业库存 

图 11 “两桶油”聚烯烃总库存变化趋势 

 
来源：隆众资讯 

截至 3月 31日，“两油”库存在 80.5万吨，月内下降 10万吨，环比上月低 1.83%，同比去年低 31.49%。

3月上旬，由于出口窗口打开，使现货价格高企，国内贸易商及终端对高价消化较慢，两油库存降库较为缓
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慢。下旬，市场价格逐渐回落，国内逢低采购为主，降库速度加快，目前库存水平，上游企业压力较小。4

月份检修逐渐增多，下游需求维持现状可能性较大，预计两油库存维持中低水平且正常降库为主。 

4.3 聚丙烯需求情况分析 

4.3.1 出口聚丙烯数据分析 

图 12 国内聚丙烯月度出口量走势分析 

 
来源：隆众资讯 

2021年 2月国内聚丙烯出口总量 4.52万吨，环比增加 11.33%，同比减少 39.33%。其中初级形状聚丙烯

出口量 4.09万吨，环比增加 21.73%；乙丙聚合物出口量 0.36 万吨，环比减少 41.94%；其他初级形状丙烯

共聚物出口量 0.07万吨，环比减少 12.5%。 

4.3.2 聚丙烯主要下游开工情况分析 

图 13 2018-2021 年塑编行业开工率走势图 
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来源：隆众资讯 

本周规模以上塑编企业整体开工率稳在 52%，相较去年同期低 2%。原料价格弱势震荡，截至 3月 31日，

华东地区拉丝价格在 8950-9400元/吨。塑编成本压力依旧，市场多观望。开工情况差异性明显，部分中大

型工厂满负荷生产，但部分小型企业新单较少，利润倒挂，刚需拿货为主。工厂原料库存在 10天左右，成

品库存 15天左右。预计 4月份塑编工厂开工将有所提升。 

4.3.3 塑料制品行业产量分析 

图 14 2017-2020 年塑料制品产量统计 

 
来源：隆众资讯 

国家统计局数据显示：2021 年 1-2月我国塑料制品产量 1126.9万吨，累计增长 39.3%。 
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五 聚丙烯相关产品走势情况分析 

5.1 上游原料走势情况分析 

本月国际油价先涨后跌。OPEC+延长减产力度的决定烘托利好氛围，供应趋紧预期增强提振原油，但美

债收益率飙升、美元走强，加之欧洲疫苗接种受阻，市场对于短期需求前景的担忧加剧，国际油价下跌。截

至 2021年 3月 30日收盘，WTI区间 57.76-66.09美元/桶，布伦特 60.79-69.22美元/桶。 

截止 3月 30日，山东市场主流成交 7820-7850元/吨，均价 8258元/吨较上月均价上涨 745元/吨。3

月初，东北以及西北地区低价丙烯货源流入山东增加，区域内丙烯生产企业出货承压，价格随之下行。而后

随着主力下游聚丙烯以及丁辛醇价格上行，需求复苏带动丙烯出货好转，月中丙烯价格推至月内高点 8550

元/吨。然来到 3月下旬，虽国内多套外销型丙烯装置陆续停车检修，但在主力下游聚丙烯粉料持续价格回

落且出货不佳的影响下，丙烯价格持续回落，来到月内低点 7800元/吨。月底因下游均有较为宽泛的盈利空

间，丙烯价格缓慢窄幅推涨。 

5.2 聚丙烯与聚丙烯粉料联动性分析 

图 17 聚丙烯粒料、粉料及价差走势对比图 

图 15 原油与聚丙烯价格联动性分析  图 16 丙烯与聚丙烯价格联动性分析 

 

 

 
来源：隆众资讯  来源：隆众资讯 
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来源：隆众资讯 

本月聚丙烯粉料市场行情呈震荡走势，河北及东北个别企业报盘上涨 50-200元/吨，其余地区均下滑

200-400元/吨。月初开始，粉料价格一路小涨，下游接受能力有限，拿货积极性一般，粉料企业库存压力增

大，部分装置降负生产。三月中旬，多套丙烯装置停车，货源流通量减少，对价格形成一定支撑，粉料价格

持续高位，下游工厂谨慎采买，市场交投气氛清淡。进入下旬，丙烯价格持续下滑，粉料报盘弱势整理，PP

期货低位运行，市场心态不佳。下游订单情况一般，刚需拿货为主，市场整体交投气氛清淡。截至 3月 31

日，山东地区主流出厂在 8650-8700元/吨。 

本月聚丙烯粉、粒平均价差在 285.65元/吨，较上月下跌 1.21元/吨，较上月跌幅在 0.43%。本月聚丙

烯粉、粒价差范围在 170-400 元/吨，中旬时，由于下游工厂对目前价位抵触明显，部分粉料价格让利明显，

粉、粒二者价差高达 400元/吨。 

5.3 聚丙烯与下游产品相关情况分析 

图 18 聚丙烯与 BOPP价格走势对比图 
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来源：隆众资讯 

本月 BOPP 价格震荡后连续走跌。截至 3 月 31 日，厚光膜华东主流价格在 11200-11500 元/吨，环比上

月同期低 700元/吨，同比高 3050 元/吨。本月中上旬，PP 期货走势偏强震荡，现货市场上调 50-150元/吨，

石化出厂价格小幅调整，成本面有一定支撑，加之 BOPP厂家累积订单可观，BOPP价格稳中整理 100-300元/

吨。中下旬，PP 期货持续走弱，打压现货市场价格，石化出厂价格亦难坚挺，下调 250-600 元/吨，成本面

拖累 BOPP市场，随着膜厂累积订单的逐渐交付，新单成交难放量，BOPP厂家价格连续走跌 500-800元/吨，

场内看空氛围浓郁，下游用户维持刚需补货。目前 BOPP市场交投氛围欠佳。 

六 中国 PP 生产企业成本利润分析 

表 7 国内聚丙烯市场成本毛利分析表 

单位：元/吨 

类别 上月 本月 涨跌幅 
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图 19 中国 PP各原料来源成本走势分析  图 20 中国 PP各原料来源利润走势分析 

 

 

 

来源：隆众资讯  来源：隆众资讯 
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类别 上月 本月 涨跌幅 

油制 PP利润 1660 1928 +268 

煤制 PP利润 1575 2572 +997 

外采甲醇制 PP利润 378 645 +267 

外采丙烯制 PP利润 308 164 -144 

PDH制 PP利润 1411 2028 +617 

数据来源：隆众资讯 

月内 PP各原料来源除外采丙烯之外均维持上行，其中煤制 PP利润继续维持最大涨幅，上涨 997元/吨，

月均利润达到 2572元/吨。本月 PP市场弱势震荡为主，低端报盘重心下移 300-400元/吨，高端报盘基本维

持在 9400-9500元/吨，拉丝主流报盘 8950-9400元/吨。本月国际油价先涨后跌。OPEC+延长减产力度的决

定烘托利好氛围，供应趋紧预期增强提振原油，但美债收益率飙升、美元走强，加之欧洲疫苗接种受阻，市

场对于短期需求前景的担忧加剧，国际油价下跌。截至 3月 30日收盘，布伦特 05合约 64.14美元/桶。原

油小跌，PP弱势震荡，油制 PP利润小涨 268元/吨。丙烷市场跟随原油市场波动，市场需求仍是呈现阶段性，

原油大幅波动对下游心态有一定牵制，但后期多以按需采购为主。供应面有一定缩减，且局部港口高位，对

市场仍是支撑，丙烷较 2月份下跌 33美元/吨至 567美元/吨，整体 PDH制利润提升明显。煤制 PP来看，当

前全国范围内气温普遍回升，民用电负荷下降，工业用电占主导，用煤淡季下需求有向好预期，预计后市动

力煤价格稳中看涨。煤价月内上涨 100 元/吨至 430-480元/吨，煤制 PP整体竞拍情况良好，利润继续提升。

甲醇市场虽然多数持稳在 2400元/吨，整体利润小幅提升。外采丙烯制 PP利润下降，月内丙烯先涨后跌，

整体成本面走高，外采丙烯制 PP利润小跌。短期来看，PP 市场虽有出口支撑，但同时贸易环节库存压力较

大，市场商家让利出货为主，PP市场价格仍处震荡周期内，预计 PP市场弱势震荡延续，各原料来源利润有

小幅压缩预期。 
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