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第一章 本月热点 

1、规模纸企积极宣传涨价，4 月份双胶纸预计上调 500-700 元/吨不等，铜版纸上调 500 元/吨；中小型纸

企稳价为主。 

2、2 月底，黄冈晨鸣举行二期项目开工仪式。项目计划总投资 300 亿元，分为南北区建设。项目建成投产

后，黄冈晨鸣将形成从浆到纸、包含热电联产、物流运输全产业链的特大型循环经济体系。预计可实现年产值

240 亿元，年利税 70 亿元。其中一期南区项目已于 2018 年 11 月投产。二期项目计划投资 128 亿元，建设年产

300 万吨原浆造纸生产线、配套建设 130万吨机械浆生产线以及热电联产等辅助工程。该项目整体设备从国外引

进，采用目前世界上最先进的工艺与技术。项目建成后，将实现年产值 162亿元，利税 48亿元。 

3、2021 年 2 月份文化纸进口量均出现大幅下降情况，新闻纸、铜版纸环比上月均降幅 30%以上，双胶纸环

比降幅 56.62%，或受春节假期及船运等影响，短期内进口纸供应有缩减，利好纸价。 

4、晨鸣纸业因调整市场规划，增加海外投放 1万吨；因春季例行检修，铜版纸停机 5天。 

5、山东华泰纸业 4月份对铜版纸纸机停机检修 5天。 

6、山东太阳纸业 2021年 4月份将对文化纸相关生产线的排抄做出如下调整： 

序号 机台 影响时间 生产纸种 影响天数 

1 32# 4月 1日-30日 双胶纸 30 

2 24# 4月 9日-18日 铜版纸 10 

7、APP(中国)文化用纸（金东+金海）决定 4月纸机产能做出如下调整： 

序号 机台 转产/停机天数 影响产能 

1 金东 1号机 6（铜版纸转产纯质纸） 1万吨 

2 金海工厂 6（停机检修） 2万吨 

第二章 下月双胶纸、铜版纸市场预测 

2.1 影响因素分析 

供给：4月份是文化用纸传统旺季，规模纸企未有停机检修计划传出，基本正常开工，中小纸现已正常开工，

http://www.oilchem/
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个别小型纸企有轮产情况，市场整体供应面变化不大。 

需求：现党政需求用纸及教辅教材招标已经陆续进行，文化用纸整体市场需求有一定增量；然社会订单在 3

月份表现不佳，高价抑制了部分需求，若 4月份价格持续上涨，下游消化有限，社会订单难有大的增量。 

成本：现造纸各种原辅材料价格上涨，主要原材料纸浆价格短期震荡走势，然依旧处于高位水平，文化用纸

成本难以控制，市场报价较为混乱。 

心态：文化用纸企业涨价意向强烈，规模纸企 4 月份提涨 500-700 元/吨不等，实际成交情况有待落实，中

小型纸企价格稳定为主；经销商随行就市，多去库为主，下游印厂刚需采购，高价情况下社会订单增量有限，市

场交投有限，观望心态占主流。 

2.2 下月价格预测 

表 1 下月价格预测表 

单位：元/吨 

 

来源：隆众资讯 

产品 标准 本月价格 
下月 

预测价格 
行情预测 

双胶纸 
70g平张

含税 
6500-6800 6800-7300 

3月份双胶纸纸企接单情况一般，库存较 2月份有所下滑， 

3-5 月份为文化纸的传统旺季，党建用纸及出版教辅教材已经

开始，市场整体需求有一定增量，然社会订单在 3 月份未见明

显好转，高价抑制了部分需求，上游纸浆震荡走势，头部企业

虽有涨价计划，但下游抵触情绪仍存，采购延续刚需，预计 4

月份双胶纸价格上行压力较大，价格区间整理为主。 

铜版纸 
157g平张

含税 
7100-7300 7300-7800 

3 月份铜版纸市场需求有限，价格高位整理，预计下月铜

版纸市场保持涨势，纸企 4月份仍有上调计划，上涨幅度在 500

元/吨，实际情况有待落实。下游刚需补库，交投寡淡。 

http://www.oilchem/
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第三章 本月双胶纸、铜版纸市场回顾 

3.1 双胶纸市场回顾 

 

图 1 2020-2021年 70g全木浆双胶纸价格走势图 

 

来源：隆众资讯 

据隆众资讯数据监测，3月份 70g双胶纸含税均价约为 6630.65 元/吨，环比增幅 14%，同比增幅 7.64%。双

胶纸整体市场稳中上移。隆众分析，本月双胶纸价格变动的主要原因如下：一、月初规模纸企积极落实涨价，报

价坚挺，主流含税到货参考价均在 7000 元/吨以上；二、中小型纸厂实单多商谈为主，报价普遍在 6000-6400 元

/吨；三、市场整体高位报盘，走货速度放缓，经销商库存高位，下游终端市场观望心态占主流，多刚需补库；

四、月中中小型纸厂价格多稳定为主，倾向实单实谈，个别纸企有小幅回调现象；部分地区经销商月底受资金影

响，有低价出货现象；五、社会订单虽未见明显好转，但值文化纸旺季，党建用纸及教辅教材出版招标已经开始，

市场整体需求有一定增量；六、规模纸企挺价意愿强烈，下月仍有上调计划，预计主流价格涨幅在 500-700 元/

吨，上游纸浆震荡运行，依旧处于高位水平，成本面有一定支撑。 

表 2 国内双胶纸主流价格表 

 单位：元/吨 

市场 规格型号 02月 28日 03月 31日 涨跌 

山东市场 70g 晨鸣云镜 6700-6900 7200-7400 +500/+500 

天津市场 70g 华夏太阳 7000-7300 7300-7500 +300/+200 

北京市场 70g龙丰丰赢 6600-6800 6800-7000 +200/+200 

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

元/吨

2020年 2021年

http://www.oilchem/
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市场 规格型号 02月 28日 03月 31日 涨跌 

70g银河瑞雪 6700-6900 6900-7100 +200/+200 

广东市场 70g 晨鸣云豹 6500-6700 7000-7200 +500/+500 

来源：隆众资讯 

3.2 铜版纸市场回顾 

图 2 2020-2021年 157g铜版纸价格走势图 

 

来源：隆众资讯 

据隆众资讯数据监测，3 月份 157g 铜版纸含税均价约为 7212.10 元/吨，环比增幅 14%，同比增幅 25.07%。

铜版纸市场大幅上行。隆众分析，本月铜版纸价格变动的主要原因：一、纸厂报价坚挺，出货情况一般，实际成

交相对灵活；二、下游印厂多刚需采购，需求未见明显好转，市场处于僵持阶段，双方博弈明显；三、经销商积

极配合纸厂调价，高位报盘，现市场报价较为混乱；四、月底纸企涨价意向明显，4 月份价格上调 500 元/吨，

并发布 4 月份停机检修计划，提振市场信心；五、上游纸浆价格震荡整理，成本有一定支撑。 

表 3 国内铜版纸主流价格表 

 单位：元/吨 

市场 规格型号 02月 28日 03月 31日 涨跌 

山东市场 157g 晨鸣雪兔 6500-6600 7000-7100 +500/+500 

北京市场 157g 金海鲸王 7000-7200 7300-7500 +300/+300 

天津市场 157g 华夏太阳 7200-7300 7300-7600 +100/+300 

广东市场 
157g华泰铜版 6500-6800 6800-7000 +300/+200 

157g金东长鹤 7200-7500 7200-7500 0/0 

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

7500

元/吨

2020年 2021年
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市场 规格型号 02月 28日 03月 31日 涨跌 

157g 金海鲸王 7000-7200 7300-7500 +300/+300 

157g 晨鸣雪兔 6600-6700 7100-7200 +500/+500 

来源：隆众资讯 

第四章 供应情况分析 

4.1 产量分析 

图 3 2020年 3 月-2021年 3 月双胶纸开工情况走势图 

 

来源：隆众资讯 

据隆众监测数据显示，2021 年 3 月国内双胶纸开工率为 72.52%，环比增幅 4 个百分点左右。3 月份规模纸

企未有停机检修计划，多正常开工。 

图 4 2020年 3 月-2021年 3 月铜版纸开工情况走势图 
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来源：隆众资讯 

据隆众监测数据显示，2021 年 3 月国内铜版纸企开工率在 75.42%，环比增幅 3 个百分点左右，随着传统旺

季来临，整体开工负荷恢复至年前水平。 

4.2 库存分析 

图 5 2021 年 3月双胶纸库存天数走势图 

 

来源：隆众资讯 

据隆众监测数据显示，2021 年 3 月份国内双胶纸规模纸企库存天数有所降低，库存天数维持在 15-20 天左

右，文化纸旺季党建及出版需求对文化纸市场有一定增量，纸企库存处于低位水平。 

图 6 2021年 3 月铜版纸库存天数走势图 
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来源：隆众资讯 

据隆众监测数据显示，2021 年 3 月国内铜版纸企库存天数 25 天左右，本月铜版纸企业库存情况稍有好转，

下游库存水平高位，消化有限。 

第五章 进出口分析 

5.1 双胶纸进出口分析 

图 7 2020 年-2021 年双胶纸进口数量及均价对比图 

 

来源：海关总署 

据海关数据显示，2021年 1月双胶纸进口数量约 5.61万吨，同比增幅 81.26%，环比降幅 34.37% ；进口均

价 669.86美元/吨；同比降幅 10.76% ，环比增幅 7.63%。 
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2021年 2月双胶纸进口数量约 2.43万吨，同比降幅 21.37%，环比降幅 56.62% ；进口均价 692.65美元/吨；

同比降幅 7.72% ，环比增幅 3.40%。  

2021年 1-2月累计进口数量 8.04万吨，同比增幅 29.95%。 

 

 

 

 

 

图 8 2020年-2021 年双胶纸出口数量及均价对比图 

 

来源：海关总署 

据海关数据显示，2021年 2 月双胶纸出口数量约 4.40 万吨，环比降幅 13.89%，同比降幅 7.32%。1-2月累

计出口量 9.51万吨，同比增幅 0.15%。 

5.2 铜版纸进出口分析 

图 9 2020年-2021 年铜版纸进口数量及均价对比图 
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来源：海关总署 

据海关数据显示， 2021年 1 月铜版纸进口数量约 2.55万吨，同比增幅 59.24%，环比增幅 1.63% ；进口均

价 1076.59美元/吨；同比降幅 8.93% ，环比增幅 1.32%。 

2021年 2月铜版纸进口数量约 1.62万吨，同比增幅 1.13%，环比降幅 36.49% ；进口均价 1057.76美元/吨；

同比降幅 10.52% ，环比降幅 1.75%。  

2021年 1-2月累计进口数量 4.16万吨，同比增幅 30.19%。 

图 10 2020年-2021年铜版纸出口数量及均价对比图 

 

来源：海关总署 

据海关数据显示，2021年 2 月铜版纸出口数量约 5.59 万吨，环比增幅 2.71%，同比降幅 18.45%。1-2 月累
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计出口量 11.03万吨，同比降幅 19.53%。 

第六章 上游原料市场分析 

6.1 木浆市场分析 

3月现货纸浆市场价格滞涨下跌，市场部分贸易商积极报盘销售，但下游原纸厂家接货意愿不强，市场实际

成交十分有限，业者询价为主。具体而言，山东地区主流针叶浆市场参考价为 6850 元/吨，与月初（参考价为

7400 元/吨）针叶浆山东地区市场参考价相比下跌 550 元/吨，跌幅 7.43%；山东地区主流阔叶浆市场参考价为

5350 元/吨，与月初（参考价为 6200 元/吨）阔叶浆山东地区市场参考价相比下跌 850 元/吨，跌幅 13.71%。隆

众资讯分析浆价浮动的主要原因如下：一是 3月纸浆期货主力合约弱势震荡下跌，现货纸浆价格受其影响紧跟下

跌，目前主流针叶浆跌破 7000 元/吨，纸浆价格重心下移趋势明显；二是 3 月中旬之后国际纸浆外盘陆续报出，

本次外盘虽提涨浆价，但与国内现货市场价格相近，对浆市提振效果有限；三是 3月国内下游生活纸陆续发布停

机函观望市场，市场采购十分有限，文化纸、白卡纸虽陆续发布涨价函，但终端落实情况有待观察，对浆市无明

显利好支撑。 

预测：4月浆价区间震荡整理为主。纸浆期货回调氛围逐渐浓厚，价格重心下移趋势明显；生活纸一季度限

产保价停机，2季度开机复产情况待观察，纸浆有效消耗量有限。 

第七章 成本利润分析 

7.1 双胶纸成本利润分析 

图 11 2020年 8 月-2021 年 3月国内双胶纸毛利率走势图 
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来源：隆众资讯 

据隆众监测数据显示，2021 年 3 月双胶纸市场价格在成本线附近运行，行业毛利在 6%左右，环比增幅 7 个

百分点左右，双胶纸价格前期前期落实价格良好，近期纸浆价格有所下滑，行业毛利扭亏为盈。 

 

 

 

 

 

7.2 铜版纸成本利润分析 

图 12 2020年 8 月-2021 年 3月国内铜版纸毛利率走势图 
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来源：隆众资讯 

据隆众监测数据显示，2021年 3月铜版纸毛利率约 15%，环比增幅 6个百分点左右，3月份铜版纸价格稳中

上行，木浆价格滞涨下跌，行业利润有所提高。 
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