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重点数据趋势 

⚫ 原料工棕价格在 8600-9200元/吨区间震荡运

行，原料市场成交有限。 

⚫ 本周硬脂酸市场价格延续先前 9900-10150 元/

吨出厂价格，总体变动有限。 

⚫ 本周进口硬脂酸市场价格上调 100元/吨，原

料带动价格上调，市场氛围仍然偏淡。 

⚫ 本周半钢胎样本厂家开工率为 62.13%；本周全

钢胎样本厂家开工率为 65.97% 
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本周数据 

✓ 本周棕榈油盘面价格震荡运行，震荡区间在 8000-8450元/吨，主要受后期供

应预期偏紧支撑，以及竞争油脂波动影响，短期价格震荡运行，等待后续基

本面信息发布。 

✓ 硬脂酸毛利较上周上涨 100元/吨，毛利空间在 200元/吨附近，行业利润总

体较薄； 

✓ 本周硬脂酸开工率评估为 78.0%，较上周增加 3.6%。 

✓ 本周国内聚酯行业开工负荷稳步提升，行业整体开工负荷提升至 91.65%。 

后市预测及分析  

➢ 供应预测：20号国内某主流硬脂酸生产企业停车检修，预计检修时间为 20

天，下个月如皋某主流硬脂酸生产企业计划检修，后期供应可能会略有收

紧。 

➢ 需求预测：硬脂酸价格高位持稳，下游目前接受能力一般，加之下游市场对

后期原料增产预期，因此短期市场总体较淡，市场多为按需采购订单。 

➢ 成本分析：棕榈油价格高位运行，且短期原料产地棕榈油出口税维持高位，

导致国内硬脂酸生产成本居高不下，有消息称后期原料产地棕榈油出口税将

会下调，届时硬脂酸成本利润空间可能会增大。 

➢ 综合来看：大部分硬脂酸生产企业生产负荷较之前有所下降，主要受原料价

格持续高位运行，且国内原料库存低位影响。进口货方面，春金品牌硬脂酸

供应仍然偏紧，因此价格较上周上调 100元/吨，其他品牌硬脂酸供应持稳，

量大价格商谈在 10000元/吨附近。市场短期将延续供应宽松，下游按需采购

的格局，待生产企业进入检修期后供应可能会略有收紧，届时需参考原料价

格走势，以及下游对价格接受程度。 



 

 

 

 
 产业链产品行情波动分析 

✓ 本周（5月 14日-5月 20日，下

同）产业链产品价格波动不一，

原料面波动较大，受宏观政策以

及自身供应面利空消息影响下

调，但国内库存较少抑制下行空

间，本周总体震荡运行。 

✓ 硬脂酸价格延续上周走势，下游

接受情绪不高，且观望原料价格

走势。 

✓ 石蜡本周（5.14-5.20，同下）国

内石蜡市场价格稳定运行，场内

生产商，贸易商正常出货，需求

平淡。而市场对其抵触心态加

重，市场持货商出货积极，询盘

及成交略有降低。截至目前国内

石蜡市场主流型号 58#半均价在

7212.86 元/吨，环比持稳，同比

上涨 48.63%。 

 

表 1 硬脂酸产业链产品周度波动 

单位：人民币/吨，美元/吨 

产品 区域/牌号 5 月 20日 5 月 14日 涨跌值 涨跌幅 

棕榈油 国内期货/2109 8102 8158 -56 -0.69% 

棕榈硬脂

（美元/

吨） 

FOB马来西亚 1740 1730 +10 +0.01% 

棕榈液油 

（美元/

吨） 

FOB马来西亚 1440 1460 -20 -1.37% 

硬脂酸 

硬脂酸 

华东一级酸 10000 10000 0 0% 

华南一级酸 10100 10100 0 0% 

东南亚 FOB

（桶装） 
1300 1150 +150 +13.04% 

硬脂酸相关产品 

石蜡 全国 7212.86 7212.86 0 0% 

PVC 

PVC SG-8/常州 9500 9650 -150 -1.55% 

PVC SG-3/常州 9550 9700 -150 -1.55% 

PVC SG-8/杭州 9400 9650 -250 -2.59% 

PVC SG-3/杭州 9450 9700 -250 -2.58% 
 

a) 硬脂酸链利润分析 

✓ 本周硬脂酸利润空间较为有限，

虽然硬脂酸市场价格高位运行，

但原料价格亦处于较高水平，因

此近期硬脂酸市场利润空间有

限。 

 

图 1 近期硬脂酸利润概况 
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 中国硬脂酸市场周度综述 

✓ 本周，国内国内硬脂酸基本维持

先前报价，华东地区维持 10000-

10100元/吨的价格，华南地区维

持 10100-10200元/吨的价格，市

场价格总体持续平稳运行，价格

波动有限。 

✓ 原料面来看，原料价格持续强势

运行，硬脂酸生产成本压力仍

存，短期价格将保持强势，后期

有一定下行空间。 

✓ 供应面来看，近期国内硬脂酸生

产企业生产基本维持正常，据了

解有部分企业近期有检修计划，

因此后期供应可能会有所收紧，

给予国内硬脂酸市场价格支撑，

因此近期国内硬脂酸生产企业调

价意愿不高，短期暂稳观望运

行。 

✓ 需求面来看，目前国内硬脂酸市

场总体平淡运行，下游拿货按需

采购为主，主要由于原料价格高

位震荡，加之市场对后期原料价

格持看空态度因此目前硬脂酸下

游企业按需采购，市场总体淡稳

运行。 

 

 

 

 

 

 

图 2 国内硬脂酸主要市场走势图 

单位：元/吨 
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 国际硬脂酸市场价格走势 

✓ 本周欧美市场近期逐渐修复且价

格高企，受此影响当前乙二醇内

外盘套利空间再度开启，转出口

仍有一定获利空间。 

✓ 进口硬脂酸价格亦维持高位，春

金硬脂酸由于供应趋紧的原因，

价格持续居高不下，且国内现货

较少，因此进口春金硬脂酸市场

价格持续走强，但下游接受程度

不高，市场总体平淡运行。 

 

 

 

 

 

 

 

图 3 国际硬脂酸市场走势图 

 

 

 成本面变化 

a) 52度工业棕榈油价格 

✓ 目前国内工棕现货库存总体有

限，部分港口现货紧张，5 月 19 

日，沿海地区食用棕榈油库存 38 

万吨，加上工棕约 51 万吨，比

上周同期略增 1 万吨，月环比减

少 5 万吨，同比减少 2 万吨。

后期原料价格可能会有所下降，

但国内现货供应偏紧抑制下行空

间。因此短期国内工棕市场价格

将维持坚挺。 

图 4 国际原油价格预计继续上涨 
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b) 马来西亚棕榈硬脂 

✓ 马来西亚方面，由于重新实施疫

情封锁措施，导致市场对后期供

应偏紧，加之近期出口数据利好

偏多，因此近期市场价格仍然持

稳运行，后期由于原料供应将会

宽松的预期使得原料价格有下行

空间，近期需关注原料基本面相

关讯息及原料产地政策发布。 

 

来源：隆众资讯 

表下周棕榈油市场可预见性利好利空因素分析 

利好因素 利空因素 

国内现货库存较少 价格高位 

下游需求偏紧  

原料产地供应趋紧 下游对后期市场看空 

   
 

 需求面基础状况 

a) 下游产品开工 

✓ 近期国内 PVC型材制品企业开工

变动不大，华北、华东、华南区

域内制品企业多保持稳定开工，

新疆地区企业因该地需求较差，

有降负操作。隆众样本企业，型

材企业开工从 2成到 7成负荷均

有，以 6-7成为主。制品企业对

PVC 原料的高价接受度不高，制

品企业补库量不大，仅刚需采

购。从制品企业订单情况来看，

制品企业订单较为一般，部分企

业对后续订单偏谨慎，随后后期

淡季的来临，企业开工与订单有

双降预期 

 

图  2018-2021 年 PVC 开工 
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 ✓ 本周半钢胎样本厂家开工率为

62.13%，环比下跌 4.11%，同比

下跌 1.00%；周内半钢胎厂家开

工率小幅走低。周内部分一线品

牌及山东地区部分工厂，为控制

库存压力，存适度限产现象，另

外山东东营地区个别厂家存停产

检修现象，拖拽整体样本开工率

下行。 

✓ 本周全钢胎样本厂家开工率为

65.97%，环比下跌 4.98%，同比

下跌 6.51%。周内全钢胎厂家开

工率明显下调。周内山东地区部

分工厂受环保及库存因素影响，

开工受限，个别工厂停产检修对

整体样本开工形成拖拽。 

✓  

✓  

✓  

企业名称 产品 开工情况 最新动态 

国风橡塑 半钢胎 
目前开工六成

左右。 

出货一般，库存有

所承压。 

有道轮胎 全钢胎 
目前开工在较高水

平。 

工厂内销为主，出

货表现一般。 

中创轮胎 全钢胎 
开工运行稳

定。 

成品库存保持

合理水平。 

朝阳浪马 全钢胎 开工运行稳定。 近期出货平稳。 
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