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正 文

一 中国主营成品油市场分析

1.1 主营批发市场分析

图 1 国内汽柴油市场均价走势图

来源：隆众资讯

隆众资讯 3月 31 日报道，国内成品油市场批发均价：国六 92#汽油 7377 元/吨，较上月上涨 247 元/

吨；国六 0#柴油 6203 元/吨，较上月上涨 170 元/吨。

本月国际油价先涨后跌。OPEC+延长减产力度的决定烘托利好氛围，供应趋紧预期增强提振原油，但美

债收益率飙升、美元走强，加之欧洲疫苗接种受阻，市场对于短期需求前景的担忧加剧，国际油价下跌。

月内发改委调价兑现两次上调，一次下调。合计汽油上调 270 元/吨，柴油上调 260 元/吨。原油对市场利

好支撑较大，导致 3月汽柴油价格涨幅较大。

本月主营检修炼厂增加，但 3月自然日较 2月多，整体产量增加；独立炼厂开工负荷保持高位震荡，

本月价格处于上行，炼油利润增加，部分炼厂检修计划推迟。3 月市场资源供应整体充裕。由于原油价格走

高，汽柴出口利润上行，国外需求好转，出口执行和计划不断增加，国内供应过剩压力缓解。下游需求方

面，上半月交投热烈，补货积极，但下半月油价涨至高位，中间商获利吐货，加上集采、外采量减少，导

致炼厂出货受阻，库存累积，价格被迫下滑。

1.2 中国重点城市汽柴油批发价格监测

表 1 主营市场 92#汽油批发价格表
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单位：元/吨

地区 2020 年 3 月 2021 年 2 月 2021 年 3 月 环比 同比

华北地区

北京 5981 6578 7294 10.89% 21.96%

天津 5857 6373 7064 10.84% 20.61%

石家庄 6148 6644 7315 10.09% 18.98%

太原 6366 6586 7322 11.18% 15.02%

郑州 6173 6653 7265 9.19% 17.68%

呼和浩特 6255 6618 7340 10.91% 17.36%

东北地区

大连 5941 6603 7161 8.46% 20.54%

吉林 5964 6566 7150 8.90% 19.89%

黑龙江 6700 6338 7280 14.86% 8.65%

华东地区

上海 5359 6647 7307 9.93% 36.34%

南京 5616 6561 7338 11.84% 30.66%

杭州 5625 6617 7316 10.56% 30.06%

福州 5963 6648 7393 11.20% 23.99%

济南 6323 6421 7148 11.31% 13.05%

沿江地区

武汉 6068 6627 7455 12.49% 22.85%

合肥 6061 6598 7353 11.44% 21.32%

南昌 5893 6606 7305 10.57% 23.95%

长沙 5968 6745 7372 9.28% 23.51%

华南地区

广州 5527 7042 7653 8.69% 38.47%

海南 6020 6678 7657 14.66% 27.18%

西南地区

南宁 5860 6648 7393 11.20% 26.15%

重庆 5763 6826 7558 10.73% 31.16%

成都 6035 6883 7764 12.80% 28.64%

贵阳 6073 6970 7750 11.19% 27.62%

昆明 5958 6969 7772 11.52% 30.44%

西北地区

西安 5669 6544 7244 10.71% 27.79%

兰州 6764 7137 8000 12.09% 18.27%

银川 5920 7075 7861 11.11% 32.78%

乌鲁木齐 6871 7232 7738 6.99% 12.62%

来源：隆众资讯

表 2 主营市场 95#汽油批发价格表
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单位：元/吨

地区 2020 年 3 月 2021 年 2 月 2021 年 3 月 环比 同比

华北地区

北京 6181 6795 7538 10.92% 21.95%

天津 6148 6623 7314 10.43% 18.97%

石家庄 6321 6794 7467 9.91% 18.14%

太原 6692 6973 7667 9.95% 14.56%

郑州 6401 6898 7496 8.67% 17.10%

呼和浩特 6985 6904 7628 10.48% 9.21%

东北地区

大连 6195 6853 7419 8.27% 19.77%

吉林 7075 7363 7935 7.77% 12.16%

黑龙江 6173 6523 7456 14.29% 20.78%

华东地区

上海 5652 6947 7607 9.50% 34.58%

南京 5835 6784 7582 11.75% 29.93%

杭州 5825 6817 7516 10.25% 29.03%

福州 6238 6936 7668 10.56% 22.94%

济南 6498 6663 7382 10.78% 13.61%

沿江地区

武汉 6380 6909 7611 10.16% 19.31%

合肥 6291 6809 7561 11.04% 20.20%

南昌 6257 6908 7668 11.01% 22.56%

长沙 6220 7017 7672 9.33% 23.33%

华南地区

广州 5750 7325 7960 8.67% 38.44%

海南 6220 6878 7857 14.23% 26.31%

西南地区

南宁 6060 7045 7804 10.76% 28.77%

重庆 6548 7109 7815 9.92% 19.35%

成都 6477 7242 8078 11.55% 24.72%

贵阳 - 7198 8150 13.22% -

昆明 6476 7469 8256 10.54% 27.48%

西北地区

西安 5962 6778 7510 10.80% 25.96%

兰州 7942 8073 8501 5.30% 7.04%

银川 6218 7427 8237 10.91% 32.47%

乌鲁木齐 7282 7675 8201 6.85% 12.61%

来源：隆众资讯

表 3 主营市场 0#柴油批发价格表
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单位：元/吨

地区 2020 年 3 月 2021 年 2 月 2021 年 3 月 环比 同比

华北地区

北京 5828 5767 6330 9.76% 8.61%

天津 5757 5341 6045 13.20% 5.01%

石家庄 5845 5571 6280 12.72% 7.45%

太原 6130 5600 6328 13.00% 3.22%

郑州 5755 5608 6218 10.87% 8.04%

呼和浩特 5739 5519 6217 12.65% 8.33%

东北地区

大连 5742 5551 6019 8.43% 4.81%

吉林 5708 5609 6010 7.15% 5.29%

黑龙江 5731 5694 6130 7.65% 6.96%

华东地区

上海 5447 5617 6134 9.20% 12.62%

南京 5578 5506 6126 11.26% 9.82%

杭州 5643 5677 6323 11.38% 12.04%

福州 5844 5803 6382 9.97% 9.20%

济南 5881 5473 6205 13.37% 5.52%

沿江地区

武汉 5930 5611 6278 11.88% 5.87%

合肥 5876 5592 6324 13.08% 7.62%

南昌 5786 5611 6281 11.94% 8.54%

长沙 5895 5739 6347 10.59% 7.65%

华南地区

广州 5545 6040 6518 7.91% 17.53%

海南 6020 6028 6659 10.47% 10.61%

西南地区

南宁 5836 5747 6368 10.82% 9.12%

重庆 5836 5677 6425 13.18% 10.09%

成都 5948 5663 6508 14.93% 9.42%

贵阳 5967 5809 6547 12.70% 9.71%

昆明 5901 5856 6627 13.17% 12.31%

西北地区

西安 5530 5996 5935 -1.01% 7.33%

兰州 5914 6202 6773 9.20% 14.51%

银川 5761 5872 6517 10.99% 13.12%

乌鲁木齐 5750 6157 6675 8.41% 16.07%

来源：隆众资讯
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1.3 主营销售公司销售进度

表 4 主营销售公司销售进度统计

省份 中石化 中石油

北京 60% 70%

河南 60% 70%

天津 50% 60%

河北 60% 60%

山西 50% 50%

内蒙古 60% 60%

辽宁 96% 93%

上海 90% 90%

江苏 80% 60%

浙江 80% 70%

福建 60% 60%

山东 80% 70%

安徽 98% 100%

江西 95% 90%

湖北 88% 85%

湖南 98% 95%

广东 60% 50%

海南 65% 60%

广西 80% 65%

重庆 85% 80%

四川 85% 85%

贵州 80% 75%

云南 80% 75%

陕西 80% 85%

甘肃 95% 93%

宁夏 96% 94%

数据来源：隆众资讯

二 中国主营成品油零售市场

2.1 汽油零售利润

图 2 汽油零售利润走势图

http://www.oilchem
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来源：隆众资讯

2021 年 3 月，中国加油站综合利润，汽油平均零售利润为 1603 元/吨，环比下跌 7.4%。月内中国加油

站零售价格兑现上调，而汽油批发端先涨后跌，致使批零价差继续收窄，利润较上月有所减少。

2.2 柴油零售利润

图 3 柴油零售利润走势图

来源：隆众资讯

2021 年 3 月，中国加油站综合利润，柴油平均零售利润为 1265 元/吨，环比下跌 8.6%。月内零售价落

实上调，而柴油批发端价格价格先扬后抑，且跌幅较大，致使加油站零售利润较上月收窄。
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2.3 中国汽柴油零售最高限价表

表 5 中国部分城市汽、柴油最高零售限价表(自 2021 年 3 月 17 日 24 时起执行)

单位：元/升

实行一省一价的地区

标号 92#汽油 95#汽油 0#柴油

北京（VI） 6.78 7.21 6.45

天津（V） 6.77 7.15 6.41

河北（V） 6.77 7.15 6.41

河南（V） 6.78 7.24 6.40

山西（V） 6.73 7.27 6.47

辽宁（V） 6.75 7.2 6.33

吉林（V） 6.74 7.27 6.33

黑龙江（V） 6.77 7.24 6.25

宁夏（V） 6.69 7.06 6.31

甘肃（V） 6.77 7.23 6.33

新疆（V） 6.68 7.18 6.3

上海（V） 6.74 7.17 6.39

江苏（V） 6.75 7.18 6.38

浙江（V） 6.75 7.18 6.4

福建（V） 6.75 7.21 6.41

山东（V） 6.76 7.25 6.41

海南（V） 7.89 8.38 6.5

广东（V） 6.8 7.36 6.42

安徽（V） 6.74 7.23 6.45

江西（V） 6.74 7.24 6.46

湖北（V） 6.79 7.26 6.4

湖南（V） 6.74 7.16 6.48

重庆（V） 6.85 7.24 6.49

广西（V） 6.84 7.39 6.47

暂不实行一省一价的地区

标号 92#汽油 95#汽油 0#柴油

呼市（V） 6.72 7.17 6.3

成都（V） 6.88 7.35 6.48

贵阳（V） 6.9 7.3 6.52

昆明（V） 6.92 7.43 6.49

西安（V） 6.67 7.05 6.32

西宁（V） 6.73 7.22 6.35

来源：隆众资讯
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三 中国成品油供需分析

3.1 供应分析

3.1.1 上游生产情况分析

图 4 2020 年—2021 年中国原油加工量

来源：隆众资讯

2021 年 1-2 月份中国原油加工量共计 11424.2 万吨，同比上涨 15%，去年同期疫情影响下原油加工量

下滑明显。
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3.1.2 中国主营炼厂开工率

图 5 中国主营炼厂开工率走势图

来源：隆众资讯

隆众数据：2021 年 3 月底中国主营炼厂开工率为 74.52%，较上月底下跌 5.6%，本月惠州炼化，中海油

东方等炼厂检修，导致开工率下滑。

3.1.3 成品油汽油产量分析

图 6 中国汽油产量前十分布图

来源：隆众资讯

隆众数据：2021 年 1-2 月份中国汽油产量 2403.7 万吨,相比 2020 年 1-2 月同期上涨 17.60%。
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1-2 月份，中国汽油产量排名前三位的省份为山东省、辽宁省、广东省，产量依次为 347.2 万吨、

327.7 万吨、234 万吨。

隆众评述：1-2 月份，国内汽油产量同比去年 1-2 月份上涨 17.60%。1-2 月份恰逢春节假期，临近年

关，汽油刚需支撑依然稳固，国际原油价格大幅上涨，业者投机囤货氛围热烈，加之国内疫情好转，市民

出行增加，汽油需求上涨，整体行情维持坚挺，节后随着复工复学，车流恢复正常，汽油需求稳定。产量

方面，国内主营炼厂和地方炼厂开工率增加，整体产量上涨。预计 2021 年 3 月份汽油产量将小幅上涨。

3.1.4 成品油柴油产量分析

图 7 中国柴油产量前十分布图

来源：隆众资讯

隆众数据： 2021 年 1-2 月份中国柴油产量 2459 万吨,相比去年 1-2 月同期上涨 4.26%。

1-2 月份，中国柴油产量排名前三位的省份分别为山东省、辽宁省、广东省，产量依次为 468.7 万吨、

330.9 万吨、256.6 万吨。

隆众评述：2021 年 1-2 月份柴油产量同比 2020 年 1-2 月份上涨 4.26%。1-2 月份恰逢春节假期，国际

原油价格大幅上涨，柴油市场刚需虽未开启，但业者投机囤货氛围热烈，加之国内疫情好转，天气转暖，

柴油需求预期较好，各大炼厂逐步提高柴油开工率，节后柴油看涨投机情绪有所升温，中下游或有择低抄
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底操作，柴油整体产量上涨。工程基建陆续动工、春耕临近，柴油需求或将呈现较明显上涨趋势，预计

2021 年 3 月份柴油产量将小幅上涨。

3.1.5 成品油煤油产量分析

图 8 中国煤油产量前十分布图

来源：隆众资讯

隆众数据： 2021 年 1-2 月份中国煤油产量 681.6 万吨,相比去年 1-2 月同期下降 10.43%。

1-2 月份，中国煤油产量排名前三位的省份分别为广东省、浙江省、辽宁省，产量依次为 107.5 万吨、

88.7 万吨、73 万吨。

隆众评述：1-2 月份航煤累计产量 681.6 万吨，同比 2020 年 1-2 月份航煤产量下降 10.43%。分析 1-2

月航煤市场资源仍供大于求，春节假期前后，终端柴油需求冷淡，贸易商心态谨慎，下游业者多按需采

购，航煤市场出货冷淡，部分贸易商低价抛货。目前下游需求逐渐回暖，预计 2021 年 3 月份航煤产量将会

小幅上涨。

3.1.6 炼厂检修动态

表 6 炼厂检修统计总表

中石化旗下炼厂检修计划

炼厂名称 所在地 加工能力 检修装置
检修产能（单

位：万吨）
起始时间 结束时间

金陵石化 江苏 1800 2#常减压 / 2021/3/20 2021/4/29

济南炼化 山东 800 全厂检修 800 2021 年 2 月 2021/4/15

燕山石化 北京 1350 4#常减压 1000 2020/3/31 2021/5/14
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长岭石化 湖南 1150 全厂检修 1150 2020/2/26 2020/4/15

塔河石化 新疆 500 常减压 350 2021 年 3 月 2021 年 4 月

沧州炼厂 河北 350 全厂检修 350 2021/5/10 2021/6/30

茂名石化 广东 2000 5#常减压 1000 2021/6/1 2021/7/10

石家庄炼厂 河北 1000 全厂检修 1000 2021/8/28 2021/10/28

齐鲁石化 山东 1300 3#常减压 / 2021/8/10 2021/9/19

胜利油田 山东 300 全厂检修 300 2021/8/1 2021/9/15

镇海炼化 浙江 2300 常减压 800 2021 年 3 月 2021 年 5 月

上海石化 上海 1600 全厂检修 1600 2021/4/14 2021/6/8

扬子石化 江苏 1450 全厂检修 1450 2021 年 5 月 2021 年 7 月

广州石化 广东 1570 常减压 800 2021/10/15 2021/11/28

九江石化 江西 1000 全厂检修 1000 2021/4/1 2021/5/15

高桥石化 上海 1300 全厂检修 1300 2021/10/12 2021/11/20

海南炼化 海南 920 全厂检修 920
2021 年 11

月
2021 年 12 月

中石油旗下炼厂检修计划

炼厂名称 所在地 加工能力 检修装置
检修产能（单

位：万吨）
起始时间 结束时间

云南石化 云南 1300 全厂检修 1300 2020/12/5 2021/1/24

抚顺石化 辽宁 1150 全厂检修 1150 2021 年 5 月 2021 年 7 月

吉林石化 吉林 1000 全厂检修 1000 2021 年 6 月 2021 年 7 月

大港石化 天津 500 全厂检修 500 2021/3/15 2021 年 5 月

庆阳石化 甘肃 370 全厂检修 370 2021 年 9 月 2021 年 11 月

格尔木炼厂 青海 150 全厂检修 150 2021/7/1 2021/8/15

来源：隆众资讯
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3.2 需求分析

3.2.1 成品油表观消费量分析

图 9 成品油表观消费量图

来源：隆众资讯

隆众数据：2021 年 1 月份，汽油表观消费量 772.48 万吨；柴油表观消费量 813.15 万吨；煤油表观消

费量 246.08 万吨，汽油表观消费量环比下跌 24.72%，柴油表观消费量环比下跌 29.86%，煤油表观消费量

环比下跌 30.88%。2021 年 2 月份，汽油表观消费量 1280.16 万吨；柴油表观消费量 1319.20 万吨；煤油表

观消费量 372.66 万吨，汽油表观消费量环比上涨 65.72%，柴油表观消费量环比上涨 62.23%，煤油表观消

费量环比上涨 51.44%。

3.2.2 库存分析

图 10 中国汽柴油商业库存数据走势图
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来源：隆众资讯

隆众数据统计，2021 年 3 底中国汽油商业库存为 1786 万吨，环比上月底下跌 1.9%，柴油商业库存为

2287 万吨，环比上月底下跌 2.26%，目前汽柴油库容比均在 51%左右。

本月成品油市场供应方面出现下降趋势，因炼厂检修导致整体产量减少。3月份的汽柴油商业库存整体

呈现下跌趋势，主要是春节过后，中下游需求逐渐复苏，三月份汽柴油库存呈现先上游向下游转移，变为

逐步被终端消费。

四 成品油进出口分析

4.1 成品油进口分析

图 11 2020 年 12 月成品油进口分析图

来源：隆众资讯
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2021 年 2 月中国汽、柴、煤油的累计进口总量为 33.3753 万吨，环比上涨 197.92%，同比上涨

89.72%。

a:汽油进口量为 2.9406 万吨，环比上涨 197518.37%；

b:柴油进口量为 15.2899 万吨，环比上涨 867.06%，同比上涨 30.19%；

c:煤油进口量为 15.1448 万吨，环比上涨 57.43%，同比上涨 155.09%。

4.2 成品油出口分析

图 12 2020 年 12 月成品油出口分析图

来源：隆众资讯

2021 年 2 月中国汽柴煤出口总量约为 387.9397 万吨，环比下跌 2.34%，同比上涨 21.02%。

a:汽油出口量约为 165.0037 万吨，环比下跌 12.70%，同比上涨 197.35%；

b:柴油出口量约为 171.4897 万吨，环比下跌 0.32%，同比上涨 13.49%；

c:煤油出口量约为 51.4464 万吨，环比上涨 42.19%，同比下跌 54.85%。
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五 利润分析

5.1 汽油进出口套利

图 13 汽油进出口套利走势图

来源：隆众资讯

隆众数据：2021 年 3 月，新加坡汽油进口至我国华南口岸，平均每吨盈利 262.52 元，较 2 月份上涨

276.56 元/吨。华南口岸国六标准汽油出口至新加坡，平均每吨亏损 126.48 元，较 2月份下降 240.45 元/

吨。进口方面，2021 年 3 月份，新加坡汽油价格涨后下跌为主，国内汽油价格亦涨后回落，进口成本相对

国内市场价格低，进口利润由亏转盈。出口方面，新加坡汽油价格涨后震荡下降，出口收入较国内销售收

入低，汽油出口利润环比下降为主。

说明：新加坡 92#汽油 FOB 均价（单位：美元/桶）；进口成本中只考虑运费、消费税、增值税、进口

关税；出口方面，该计算模型针对“来料加工贸易方式”进行计算，成本只考虑运费；主要指标数据：汽

油增值税税率 16%，进口关税税率 1%；汽油消费税 1.52 元/升；汽油进出口利润核算均选取华南市场国五

汽油为对比样本。

5.2 柴油进出口套利

图 14 柴油进出口套利走势图
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来源：隆众资讯

隆众数据：2021 年 3 月份，我国进口新加坡柴油平均每吨盈利 647.39 元，较 2月份上涨 368.93 元/

吨；我国华南口岸柴油出口至新加坡平均每吨亏损 531.24 元，较 2 月份下降 321.89 元/吨。进口方面，新

加坡柴油价格涨后下跌，进口平均成本相对国内市场价格低，由此进口利润空间由亏转盈。出口方面，新

加坡柴油价格亦涨后下降，出口收入较国内销售收入低，出口依旧亏损，并且利润空间环比大幅下降。

说明：新加坡柴油分别为 FOB 均价（单位：美元/桶）；进口成本中只考虑运费、消费税、增值税、进

口关税；出口方面，该计算模型针对“来料加工贸易方式”进行计算，成本只考虑运费；主要指标数据：

柴油增值税税率 16%，进口关税税率 1%，柴油消费税 1.2 元/升。柴油进出口利润核算均选取华南市场柴油

为对比样本。

5.3 中国主营炼厂炼油利润

图 15 主营综合炼油利润走势图（阿曼）
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来源：隆众资讯

2021 年 3 月，主营炼厂加工阿曼原油平均利润为 683 元/吨，较上月上涨 61%，主要因本月炼油产品价

格整体走高明显，虽然原油成本月内也出现上涨， 但涨幅远不及炼油产品，故导致炼油利润大幅上行。

说明：1. 隆众资讯对阿曼原油的炼油利润计算是基于常减压、催化裂化、汽柴油加氢精制、焦化加

氢、气分等炼油加工装置。2.该计算样本选取了汽油、柴油、航煤、石脑油、液化气、油浆、石油焦等主

要产品。3.产品综合售价以各样本产品的出厂价格进行计算得出。4.为更好地反映炼油利润，隆众资讯选

取逐日清算的方式进行利润测算；除税负等因素以外，还考虑了可变成本对利润的影响。

六 成品油后市预测
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影响因素：

1.原油方面：3月下旬国际油价出现回调，布伦特从此前的接近 70 美元回落至 60-65 美元附近，也是

对此前过快过猛涨势的一种修复。不过目前来看，只要 OPEC+的减产立场没有大的松动，供给端利好支撑就

依然存在，且美伊关系短期内难以落地，这一潜在利空或难在 4 月释放。

预计 4月国际原油市场价格存上行空间，OPEC+月初会议将提供利好指引，同时伊朗增供压力或难迅速

凸显，但美元略强和欧洲疫情的不确定性或带来抑制。预计 WTI 或在 59-65 美元/桶的区间运行，布伦特或

在 62-68 美元/桶的区间运行。

2.加油站终端方面：3 月份国内成品油零售价格经历一次上调、一次下调，每吨汽油累计上调 10 元/

吨、柴油累计上调 10 元/吨，本次每升下调幅度与上次上调幅度相当。本月部分主营加油站 92#汽油优惠

幅度在 0.2-1 元/升不等，个别民营加油站优惠力度在 1-1.5 元/升不等。

3.政策方面：3月 3日，重庆市政府召开全市打击整治成品油非法经营专项行动视频会议。会议强调：

严格油品源头管控，严厉查处黑加油窝点，斩断流动售油链条，建立长效管理机制，开启为期半年的“打

非治违”行动。

据悉，由于目前三峡大坝船闸检修已正式开启，唐家沱中石化油库受资源调拨影响，汽油吃紧。从即

日起到唐家沱中石化油库出库汽油需提前报送计划。

供应面来看，主营及地炼开工较稳定，目前济南炼化、东方石化、惠州炼化进入检修，部分独立炼厂

因当前实际炼油利润较高而推迟检修，市场供应较充足，4 月份仍将有部分炼厂预计检修。

需求面来看，天气转暖，带动私家车出行频率及出行半径的扩大，汽油用量相对平稳。当前部分地区

受环保检查因素和运费降低影响，厂矿和物流企业开工率较低，抑制了柴油需求的释放。且近期国际原油

震荡，业者多谨慎观望，市场成交趋淡。

总体来看，近期市场将关注焦点转至 OPEC+即将在 4月 1日举行的会议，沙特准备支持 OPEC+将原油减

产延长至 6月的消息持续发酵。市场除了担心疫情对需求的影响，伊朗原油出口的增加也引发人们的担

忧。二季度国内部分炼厂陆续进入检修，市场供应或趋紧；需求方面，节假日支撑汽油需求，且随着国内

疫情得到有效控制，开始大规模普及及免费疫苗接种，加之两会提出打击走私油、成品料等政策出台，接

下来工矿基建开工复苏，柴油用量或将大幅增加。预计汽油价格依旧坚挺为主，柴油价格在需求的缓慢恢

复和供应减少预期下，或在四月中旬开始有所改观。
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七 国际原油市场回顾

7.1 国际原油市场月度综述

图 17 国际原油月度价格走势及影响因素分析图

来源：隆众资讯

本月国际油价先涨后跌。OPEC+延长减产力度的决定烘托利好氛围，供应趋紧预期增强提振原油，但美

债收益率飙升、美元走强，加之欧洲疫苗接种受阻，市场对于短期需求前景的担忧加剧，国际油价下跌。

截至 2021 年 3 月 30 日收盘，WTI 区间 57.76-66.09 美元/桶，布伦特 60.79-69.22 美元/桶。

上旬，欧佩克及其减产同盟国将当前产量配额延长到 4 月底（仅俄罗斯和哈萨克小幅增产），沙特阿

拉伯继续额外减少日产量 100 万桶，交易商担心石油供应趋紧，国际油价继续大幅度上涨。美国就业人数

高于预期，也支撑了市场气氛。中旬，中国强劲增长的经济数据提振石油市场气氛，国际油价盘中上涨，

布伦特原油期货盘中再次突破每桶 70 美元。然而欧美新冠病毒肺炎感染病例继续增加，新一轮封锁引发市

场对石油需求担忧，欧美原油期货继续小幅收低，美元汇率增强抑制了油价上涨。下旬，担心欧洲采取新

的防疫限制措施以及疫苗接种缓慢将减缓燃料需求的复苏，加之美元汇率增强，国际油价重跌。不过下旬

由于苏伊士运河堵塞事件，叠加交易商对于需求前景的权衡心态波动较大，一度出现暴涨暴跌，反复拉

锯。

7.2 国际原油后市走势分析及预测

表 7 下月国际原油市场可预见性利好利空因素分析

利好因素 利空因素

http://www.oilchem


全国热线：400-658-1688 | 24小时客服：0533-2591688 | http://www.oilchem .net

----- 能源化工资讯和价格指数供应商 ------

数据 | 报道 | 报告 | 会议 | 咨询 | 价格指数

DATA | REPORT | PRESENTATION | CONFERENCE | CONSULTING | PRICE INDEX

23

OPEC+产出政策依然利好原油 美债收益率飙升、美元走强

中国经济数据强劲提振需求 欧洲新的防疫举措和疫苗接种迟缓打压需求复苏

中东局势仍存不安定因素 欧洲多国疫情再次出现恶化迹象

苏伊士运河堵塞一度支撑市场气氛 中国独立炼厂 3 月原油订货积极性偏低

数据来源：隆众资讯

供应端来看，OPEC+4 月初（暂定北京时间 4月 1日晚间）会议是重要事件，将提供新的指引。由于近

期欧洲疫情再度恶化，预计产油国维持当前减产规模是大概率事件，且沙特也已表态不会取消额外减产，

故会议结果可能偏积极。需求端来看，欧洲近期多国疫情依然严峻，且疫苗接种进程受阻冲击信心，需求

复苏前景再度承压。政策面来看，因美国疫苗接种加速以及美国大规模刺激激发通胀预期，美债收益率持

续上行，美元近期表现稍显强势，对油价形成利空打压。地缘政治来看，沙特与胡塞武装的摩擦影响有

限，未对原油供应预期构成影响。苏伊士运河堵塞带来的影响也较为有限，主要由于 VLCC 无法通行此处且

具有替代路线。

3月下旬国际油价出现回调，布伦特从此前的接近 70 美元回落至 60-65 美元附近，也是对此前过快过

猛涨势的一种修复。不过目前来看，只要 OPEC+的减产立场没有大的松动，供给端利好支撑就依然存在，且

美伊关系短期内难以落地，这一潜在利空或难在 4 月释放。

综上所述，预计 4 月国际原油市场价格存上行空间，OPEC+月初会议将提供利好指引，同时伊朗增供压

力或难迅速凸显，但美元略强和欧洲疫情的不确定性或带来抑制。预计 WTI 或在 59-65 美元/桶的区间运

行，布伦特或在 62-68 美元/桶的区间运行。

八 中国成品油市场行业要闻

1、隆众资讯 3 月 1 日报道：2020 年，燕山石化储运厂成品油火车出厂平均装载率突破 94.78%，高出

华北地区 14 家充装单位火车平均装载率 0.23 个百分点，夺得 2020 年华北地区火车平均装载率第一名，这

也是既 2017 年之后连续四年夺得华北地区火车平均装载率冠军

2、隆众资讯 3 月 3 日报道：3个多月来，国际原油市场推涨势头强劲，在此影响下，国内成品油调价

已经连续第七次上调，第八次上调也即将到来。随着原油反弹刺激下游补货行为增多，炼厂库存压力多转

移至中下游用户。运输市场方面，节后，运力集中释放，加上下游库存较满，整体卸货压力较大，本周市

场成交略显冷清，运输价格小幅下滑。2 月 26 日，沿海船运价格小幅下滑 1.63%，同比上涨 22.64%
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3、隆众资讯 3 月 3 日报道：据隆众资讯获悉，天津大港石化将于 3 月 15 日停工检修，5月底开工，计

划检修两个半月。4、隆众资讯 2 月 2 日报道：重庆龙海石化逐步进入检修阶段，目前已有部分装置停工，

预计开工时间为 3 月底。

5、隆众资讯 3 月 5 日报道：3月 3日，市政府召开全市打击整治成品油非法经营专项行动视频会议。

会议强调：严格油品源头管控，严厉查处黑加油窝点，斩断流动售油链条，建立长效管理机制，开启为期

半年的“打非治违”行动。

6、隆众资讯 3 月 5 日报道：据隆众资讯获悉，3月 4日中海油惠州石化二期 1000 万吨/年常减压装置

例行停车检修，预计为期 40-45 天左右。

7、隆众资讯 3 月 10 日报道：据海关总署数据显示，中国 1-2 月成品油出口量为 1096 万吨，同比增长

1.95%。中国 1-2 月成品油进口量为 398.3 万吨，同比下降 19.42%。

8、隆众资讯 3 月 12 日报道：根据中汽协数据公布：中国 2 月份乘用车销量 116 万辆，同比增长

410%。新能源汽车销量 11 万辆，同比增长 584.7%。汽车销量 145.5 万辆，同比增长 364.8%。本月汽车销

售呈现两个特点：1.2020 年 2 月受疫情影响去年产销基数较低，2.当前市场需求仍在恢复中。

9、隆众资讯 3 月 12 日报道：据悉，从去年 10 月份至今年 3 月份,茂名石化使用航煤调合改造系统,连

续 4 个月调合 106 罐次航空煤油,经采样分析，所有指标项目分析合格,一次调成率达 100%,标志着航煤调合

改造系统成功投用。其航煤一次调成率从原来 92.4%提高到目前的 100%。

10、隆众资讯 3月 18 日报道：国内炼厂二季度集中大检，预计检修产能达到 1.25 亿吨，主营炼厂检

修产能占比 77%，民营占比 23%；预计汽油损失量约为 325 万吨，柴油损失量约为 419 万吨。

11、隆众资讯 3月 18 日报道：据海关数据统计，2021 年 1 月我国成品油出口量为 397 万吨，其中汽油

出口量为 189 万吨，柴油出口量为 172 万吨，煤油出口量为 36 万吨；2月份我国成品油出口量为 387 万

吨，其中，汽油出口量为 165 万吨，柴油出口量为 171 万吨，煤油出口量为 51 万吨。

12、隆众资讯 3月 22 日报道：进入 3 月下旬，主营单位集采、外采对汽油需求产生一定支撑，但终端

因库存充足，柴油需求未有明显提升。因当前炼厂炼油利润空间高位，部分炼厂检修计划有所推迟。整体

来看，目前市场资源充足，运输价格走势保持平稳。

13、隆众资讯 3月 22 日报道：3 月 18 日，总投资 20 亿元的沧州金长兴石油产品有限公司升级扩建项

目奠基，为沧州渤海新区高质量跨越式发展再添新动力。金长兴石油百万立方米储油中转库项目建成后，
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可达到年储存周转能力 1000 万吨以上，是全国最大成品油储存中转库，可充分释放沧州渤海新区 2000 万

吨石油石化产能。

14、隆众资讯 3月 23 日报道:3 月 20 日，河北凯意石化有限公司 300 万吨/年重交沥青项目（一期）投

产仪式在沧州渤海新区南大港产业园区隆重举行。河北凯意石化有限公司 300 万吨/年重交沥青项目是河北

省重点建设项目，也是河北省民营企业石化行业第二大建设项目。该项目投资规模大，总投资 25 亿元，占

地 1000 亩（其中一期占地 700 亩），总建筑面积 35000 平方米；建设速度快，项目一期于 2020 年 4 月 2

日开工，仅用 352 天便正式开工投产，被业界赞誉为“凯意速度”。据悉，项目二期建设将于 3 月 28 日打

桩，建设全智能 120 万吨/年石脑油燃料加氢精制装置，30000 标立/时天然气制氢装置、一万吨硫磺回收联

合装置，配套建设 10 万立方储油罐区等其他配套公用工程。

15、隆众资讯 3月 24 日报道：由于目前三峡大坝船闸检修已正式开启，唐家沱中石化油库受资源调拨

影响，汽油吃紧。从即日起到唐家沱中石化油库出库汽油需提前报送计划。

16、隆众资讯 3月 26 日报道：2021 年 4 月汽柴油出口计划量 408 万吨，同比下滑 8.9%，环比 3 月计

划量上涨 6.11%。其中，汽油出口计划量 163 万吨，同比去年同期出口量 下跌 14.42%，环比 3 月计划量下

跌 1.5%；柴油出口计划量 245 万吨，同比去年同期出口量下跌 4.82%，环比 3 月计划量上涨 11.87%。

17、隆众资讯 3月 26 日报道：据悉 3 月以来，中石油东北销售公司针对机场航班恢复正常运行，航煤

市场需求持续攀升，精心组织调运。截至 3月 17 日，东北销售累计向机场调运航煤 17 万吨。

18、隆众资讯 3月 26 日报道：据了解，3 月 18 日，兰州石化加裂航煤通过了民航局适航审定现场评

审。航煤适航审定是航煤销售到国内民用市场必需的“通行证”，也是民用航空安全管理的重要环节。一

直以来，兰州石化航煤生产过程严格执行相关管理制度、技术规范及标准，产品质量始终满足 GB6537-2018

《3 号喷气燃料》标准要求，保持出厂产品合格率 100%，凭借优质的产品和优异的技术服务在全国拥有忠

实客户和良好信誉。为满足近年来西北地区航煤市场快速增长的需求，兰州石化新建 90 万吨/年柴油加氢

装置生产加氢裂化航煤以保证市场的充足供应。

19、隆众资讯 3月 29 日报道：3-4 月份通常是柴油消费旺季。不过，今年环保检查较为严格，北方多

数大型工矿尚未开工，柴油需求未得到实质性好转，终端多按需补货。需求面未带来有效支撑，且本周国

际油价波动剧烈，贸易商操作谨慎，市场货盘减少，沿海成品油运价小幅下滑

20、隆众资讯 3月 29 日报道：华东江里贸易商主流成交情况：92#汽油成交为 6850 元/吨；0#柴油成

交 5400 元/吨左右。该价格为船单大单成交价。
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