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重点数据趋势 

 产量：21.16 万吨，较上周-1.59 万吨，环比-6.99%； 

 开工：62.1%，环比-6.98%； 

 库存：60.09 万吨，环比+9.87%； 

 需求： 聚酯开工 92.71%；聚酯产量 114.04 万，较上周

+0.01% 

 利润：一体化利润 12.36 美元/吨，较上周-19.43 美元/吨 
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本周数据 

 原油：截至 2021年 5月 12日收盘，WTI 06 合约 66.08 涨 0.8美元/桶；布伦特

07 合约 69.32 涨 0.77 美元/桶。 

 本周国内乙二醇周产量 21.16 万吨，较上周减少 1.59 万吨，环比下跌 6.99%。 

 本周国内乙二醇开工 62.1%，较上周降 4.66%，其中煤制乙二醇开工 50.99%，较

上周降 7.47%；一体化装置开工 69.11%，较上周降 2.89%。 

 本周国内聚酯行业开工 91.04%，较上周降 1.54%。 

 从供需数据来看，本周供应减少，需求略有回落，供需面表现仍为良性。 

 本周乙二醇码头库存 60.09万吨，环比上升 9.87%。 

 本周乙二醇一体化行业利润在 8.98美元/吨，较上周上涨 23.42 美元/吨，利润环

比上涨 162.19%。 

后市预测及分析  

 供应预测（↗）：下周码头到货预期 12 万吨，较上周明显减少，个别检修企业恢

复，国产总量小幅增加。 

 需求预测（↘）：主要下游聚酯场内存在装置检修计划，开工率下降至 88%上下，

因此下周需求支撑力度放缓。 

 成本预测（↗）：国际原油高位坚挺，非煤制成本重心或继续上移，动力煤价格近

期强势，煤制成本维持偏高预期。 

 小结（↗）：经过本周市场快速上涨后，乙二醇沽值得到明显修复。后期来看，成

本端支撑开始逐步减弱，需求方面下游聚酯近期产销难有起色，工厂减产预期下，

下周乙二醇走势出现回调的机率较大，预计运行区间在 4950-5050元/吨。 



 
 

 

 
 产业链产品行情波动分析 1.

本周期（2021年 5月 9 日-5 月 13

日），在隆众资讯监测的 12个聚酯原料，

聚酯产品及终端产品中，4个产品上涨，

较上周-3 个，波动区间为 0.15%至

5.04%；6 个产品下跌，较上周+3个，波

动区间为-2.49至-0.78%；2个产品持稳，

较上周+1 个。下跌产品中，PTA和涤纶

长丝 POY 跌幅居前，分别为-2.49%和

-2.34%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5 月份中石化聚酯原料挂牌价格明

确:MEG5050,较上月下调 350 元/吨；

PTA4800，较上月上调 200元/吨;PX6400

元/吨，与上月持平。 

 

 

 

 

 

 

5 月份亚洲市场合同价格明

确:Shell850,较上月下调 100美元/吨 ；

SABIC860 较上月下调 90美元/吨; 

Meglobal830,较上月下调 100 美元/吨。 

 

 

 

 

 

 

表 1 聚酯产业链产品周度波动 

单位：人民币/吨，美元/吨 

产品 区域/牌号 5 月 12日 5 月 7 日 涨跌值 涨跌幅 

WTI 期货 66.08  64.90  +1.18  +1.82% 

布伦特 期货 69.32  68.28  +1.04  +1.52% 

石脑油 CFR日本 607.00  600.50  +6.50  +1.08% 

聚酯原料及相关产品 

产品 区域/牌号 5 月 13日 5 月 8 日 涨跌值 涨跌幅 

PX CFR 中国 879 877.67  +1.33  +0.15% 

PTA 华东现货 4700  4820  -120  -2.49% 

乙二醇 华东现货 5102  4857  +245  +5.04% 

聚酯 

聚酯切片 半光/华东 6100 5950 +150  +2.52% 

聚酯瓶片 华东 6400 6450 -50  -0.78% 

涤纶长丝 POY 华东 7300 7475 -175  -2.34% 

涤纶长丝 FDY 华东 7325 7500 -175  -2.33% 

涤纶长丝 DTY 华东 8700 8850 -150  -1.69% 

涤纶短纤 1.4D 华东 6830 6970 -140  -2.01% 

表 2 中石化挂牌结算价格一览 

单位：元/吨 

月份 MEG  PTA PX 

挂牌 结算 挂牌 结算 挂牌 结算 

2021年 1月 4300-4600 4710  3750-3850 3870  4700-5000 5190(现款价 5165） 

2021年 2月 4650-5000 5500  4100  4200  5300  5610(现款价 5580) 

2021年 3月 6500-6000 5850  5200-4800 4570  6700  6420(现款价 6390) 

2021年 4月 5400  5200  4600  4600  6400  6360(现款价 6330) 

2021年 5月 5050  4800  6400  

表 3 亚洲乙二醇市场合同价 

单位：美元/吨 

月份 Shell SABIC Meglobal 

2021年 1月 640  660  670  

2021年 2月 760  750  740  

2021年 3月 790  800  790  

2021年 4月 950  950  930  

2021年 5月 850  860  830  
 



 

 

 
a） 产业链利润分析 

本周期（2021年 5月 9 日-5 月 13

日），在聚酯产业链产品中，5个产品处

于盈利状态，较上周+1 个；3 个产品处

于亏损状态，较上周-1 个。盈利产品收

益率区间为 0.87%至 7.51%，亏损产品收

益率区间为-1.91至-0.74%。 

盈利能力最好的产品依旧为涤纶长

丝 POY，周均利润在 548.52 元/吨附近，

较上周-5.11%，进一步下滑；盈利能力

最差的产品为 PTA，在-89.92元/吨附近，

较上周-1.30%，进一步扩大。 

 

图 1 近期聚酯产业链盈利概况 

 

表 4 聚酯产业链相关产品利润理论变化 

单位：元/吨 

  本周 上周 涨跌值 涨跌幅 

PTA -89.92 -88.77 -1.15 -1.30% 

MEG 57.5 -90.13 +147.63 +163.80% 

聚酯切片 -45.23 -46.67 +1.44 +3.09% 

聚酯瓶片 -51.48 -21.92 -29.56 -134.85% 

涤纶长丝 POY 548.52 578.08 -29.56 -5.11% 

涤纶长丝 FDY 173.52 178.08 -4.56 -2.56% 

涤纶长丝 DTY 181.25 215.5 -34.25 -15.89% 

涤纶短纤 59.77 123.08 -63.31 -51.44% 
 

b） 产业链装置开工率分析 

本周，聚酯产业链产品中开负荷增

长的有 1 个，织造负荷提升，增幅为

0.6%；其余 3个均为下降，乙二醇下降

幅度最大，降幅为 4.66%，其次为聚酯、

PTA,降幅分别为 1.54%、0.31%。 

 

图 2 近期聚酯产业链开工情况 

 

 

表 5 聚酯产业链相关产品行业开工统计 

单位：元/吨 

产品 本周 上周 涨跌值 

PTA 76.92% 77.23% -0.31% 

MEG 62.10% 66.76% -4.66% 

聚酯 91.04% 92.58% -1.54% 

织造 72.95% 72.35% +0.60% 
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 乙二醇市场周度综述 2.

a) 国际市场价格回顾 

本周，乙二醇美金市场涨跌互现，

亚洲市场美金价格上涨，主要受到中国

国内市场提振。美洲市场价格出现较大

回落，美国市场装置陆续恢复开工，供

应逐步增多。而欧洲当地市场需求疲弱

价格相对稳定。 

国内现货价格回顾 

综述：本周国内乙二醇强势上行。

华东周均价为 5002 元/吨，环比涨

4.56%。宏观利好叠加成本抬升成为本周

行情走强的主要推动因素。周内原油、

煤炭价格走强提振乙二醇行业成本，而

基本面上煤化工企业集中检修且新增装

置投产不及预期，且周初港口库存保持

低位，供应端难有实质性增量，市场整

体供需边际表现良性，上半周乙二醇涨

势迅猛。后半周黑色系调整之下，商品

联动效应带动乙二醇整体价格高位回

调。本周华东市场均价收于 5102元/吨，

环比涨 7.3%。 

 

图 3 国际乙二醇走势图 

 

图 4 国内乙二醇走势图 

 

图 5 乙二醇华东市场与其 20日移动均线走势变化 

 

表 6 国内区域价格变动对比表 

单位：元/吨 

区域 本周 上周 涨跌值 涨跌幅(%) 

全国均价 5189  4967  +222  +4.47% 

华东地区 5002  4784  +218  +4.56% 

华南地区 5375  5150  +225  +4.37% 
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b) 国内期货价格回顾 

本周基差方面：  

现货与 09合约基差继续走低，由上

周四的升水 91元/吨大幅降低至本周五

的贴水 45元/吨，基差变化 136元/吨，

主要原因是 09之前沽值偏低下，引发场

外资金关注，而现货在工厂采购兴趣偏

低，贸易商接货意愿有限的情况下，走

势明显落后于盘面。 

 

 

图 6 MEG期现及基差走势 

 

表 7 MEG合约结算价走势  

 
5月 13日 5月 7日 涨跌值 涨跌幅 

主力合约 5155  4853  +302  +6.22% 

05合约 5083  4795  +288  +6.01% 

09合约 5155  4853  +302  +6.22% 
 

 乙二醇成本利润变化 3.

本周，依据隆众资讯生产成本计算

模型，本周乙二醇各工艺路线盈利状况

好坏均存，截止 5月 12 日石脑油一体化

毛利上升至+42.87 美元/吨，环比上涨

316.27%；煤化工乙二醇亏损扩大至-707

元/吨，环比下降 28.55%。 

本周，国内乙二醇市场价格大幅上

涨，远超上游原料涨幅，仅煤制乙二醇

亏损严重，其余工艺利润均出现不同程

度上涨。  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 7 乙二醇利润走势对比图 

 

表 8 乙二醇成本及利润对比 

单位：一体化利润为美元/吨；煤制、MTO元/吨 

MEG 生产工艺 本周 上周 涨跌值 涨跌幅（%） 

一体化毛利 8.98  -14.44  +23.42  +162.19% 

煤制乙二醇毛利 -637.17  -442.50  -194.67  -43.99% 

MTO法毛利 -715.57  -769.96  +54.39  +7.06% 
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 乙二醇供需情况 4.

a) 供应分析 

产能占比分析 

当前乙二醇产能基数调整为 1621.1

万吨。其中一体化占比 55%，煤制乙二醇

占比 39%。MTO 工艺占比 6%。 

 

 

 

 

 

产量分析 

本周国内本周国内乙二醇周产量

21.16 万吨，较上周减少 1.59 万吨，环

比下跌 6.99%。 

 

 

 

 

 

 

 

开工率分析 

截止本周四国内乙二醇总开工

62.1%，较上周降 6.98%，其中煤制乙二

醇开 50.99%，环比降 12.78%；一体化装

置开工 69.11%，环比降 12.78%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 8 国内乙二醇产能结构 

 

图 9 国内乙二醇产量对比 

 

图 10 国内乙二醇开工率对比 
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损失量分析 

截止本周国内乙二醇装置周度损失

量在 12.91万吨，较上周增加 1.58万吨，

环比上涨 13.95%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

装置动态 

装置方面：本周主要是以检修和降

负为主。通辽金煤装置问题计划短停 5

天；扬子、远东联、渭河装置不同程度

降负。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 11 乙二醇企业损失统计 

 

表 9 乙二醇装置变动情况 

单位：万吨/年 

企业名称 产能 检修日期 5 月检修天数 5 月损失量 

新乡永金 20  2019.12.30-待定 31  1.86  

安阳永金 20  2020.3.2-待定 31  1.86  

洛阳永金 20  2020.3.10-待定 31  1.86  

阳煤平定 20  2020.3.28-待定 31  1.86  

阳煤深州 22  2020.4.7-待定 31  2.05  

湖北化肥 20  2020.2.29-待定 31  1.86  

新疆天业 30  2020.4.4-待定 31  2.79  

永城永金 1# 20  5.1-5.5 5  0.30  

利华益 20  5.1-5.25 25  1.50  

黔希煤化 30  5.5-6.5 25  2.25  

新疆天业 5  5.8-6.8 23  0.35  

通辽金煤 30  5.11-5.15 5  0.45  

煤制总计 257      18.99  

天津石化 4.2  2020.10.10-待定 31  0.39  

上海石化 1# 23  转产 EO 31  2.14  

辽阳石化 19  转产 EO比例 1:19 31  1.77  

燕山石化 8  3.25-5.15 15  0.36  

抚顺石化 4  4.8-6月中旬 31  0.37  

上海石化 2# 38  5.5-6.5 25  2.85  

非煤总计 96.2      7.88  

综合总计 353.2      26.87  
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码头发货量 

本周国内乙二醇码头提货方面保持

相对高位，周内日均提货在 0.91万吨附

近。 张家港提货较好，太仓码头提货相

对稳健。 

图 12 主港码头发货 

 

b) 需求分析 

下游聚酯产销率 

本周，国内聚酯产品周均加权产销

平淡在 75.96%，周中后期聚酯各企业集

中促销，产销数据有所好转。 

 

 

 

 

 

下游聚酯开工率 

本周期（2021年 5月 7 日-5 月 13

日）聚酯行业周产量为 113.30 万吨，较

上周下滑 1.44%。聚酯行业周度平均开工

为 91.04%，较上周下滑 1.54%。产量和

开工出现下滑的原因是，虽然周内有珠

海华润 50万吨/年新装置投产，但周内

并未满负，并且受盈利较差拖累，周内

国内部分涤纶长丝 FDY、涤纶短纤装置减

产、检修，涉及桐昆、恒逸、新凤鸣、

天圣、金纶等主流工厂，因此周内聚酯

产出和负荷出现窄幅下滑。 

 

 

 

 

 

图 13 下游聚酯加权周均产销统计 

 

图 14 下游聚酯开工统计 
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终端行业开工率 

根据隆众资讯统计数据显示，截至 5

月 13 日全国棉纺织综合开机为 57.47%，

环比上升 4.28 个百分点。 

喷气织机方面，平均开机率 60.83%。

高密地区部分梭织布工厂 10日之后有陆

续开机现象，但仍有一部分选择在 15-20

日附近重启；沿海一旦纯棉梭织布订单

尚可，部分客户接到有由印度转至国内

的订单，工厂因此可排单到 7 月；圆机

方面，平均开机率 53.21%。200台以上

的相对规模的圆机工厂负荷相对稳定在

7 成以上，但主要是双面机为主。小厂停

车现象较节前相对明显，需求暂无明显

拐点，预计下周圆机开工仍有下滑预期。 

图 15 2020-2021年织造开机走势 

 

表 10 终端织造开机率对比 

产品 本周 上周 涨跌幅 

化纤织造综合 72.95% 72.35% +0.60% 

盛泽喷水 77.64% 76.51% +1.13% 

常熟经编 73.60% 71.08% +2.52% 

萧绍圆机 54.11% 53.74% +0.37% 

长兴喷水 85.06% 84.60% +0.46% 

海宁经编 75.08% 75.08% 0.00% 

苏北喷水 73.08% 73.08% 0.00% 

长乐经编 64.66% 64.66% 0.00% 
 

 乙二醇库存情况 5.

截止到 5 月 13日华东主港地区 MEG

港口库存总量 60.09万吨，较周一增加

4.84万，较上周四增加 5.4万。 

详细来看：张家港 28.12 万吨，太

仓 10.3万吨，宁波 4.8万吨；江阴及常

州 11.7万吨，上海及常熟 5.17万吨。 

本周码头发货方面：张家港日均发

货 9100吨；太仓两库综合日均发货

5700-5750吨；上海方向码头日均提货

2500吨附近。 

 

图 16 乙二醇码头库存及价格走势 

 

表 11 码头库存对比 

单位：万吨 

品种 5 月 13日 5 月 6 日 较上周四 

张家港 28.12 24.6 3.52 

太仓 10.3 10.7 -0.4 

宁波 4.8 4.8 0 

上海&常熟 5.17 3.09 2.08 

江阴&常州 11.7 11.5 0.2 
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 合计 60.09 54.69 5.4 
 

 供需平衡分析 6.

结合以上供需分析来看，本周国内

乙二醇总供应量 36.16 万吨，其中，国

内产量,21.16 万，需求量在 39.99 万吨

附近，本周供需差为-3.83万吨，继续去

库。 

表 12 本周供需平衡分析 

 
5 月 13日 5 月 6 日 涨跌值 涨跌幅 

主港库存 60.09  54.69  +5.40  +9.87% 

进口量 15.00  13.00  +2.00  +15.38% 

乙二醇产量 21.16  22.75  -1.59  -6.99% 

总供应量 36.16  35.75  +0.41  +1.15% 

聚酯需求量 37.96  38.51  -0.56  -1.44% 

其他需求 2.03  2.03  0.00  0.00% 

总需求量 39.99  40.54  -0.56  -1.37% 

供需差 -3.83  -4.79  +0.97  +20.16% 
 

 乙二醇相关产品 7.

a) 原油 

本周国际油价呈上涨态势。 

预计下周国际油价存小幅上涨空

间，需求向好预期继续提供利好支撑，

但疫情忧虑和伊朗问题潜在利空仍带来

限制。预计 WTI 或在 64-67美元/桶的区

间运行，布伦特或在 67-70美元/桶的区

间运行。 

图 17 国际原油价格预计继续上涨 

 

表 13下周国际原油市场可预见性利好利空因素分析 

利好因素 利空因素 

美国原油库存呈下降趋势 印度等国疫情仍严峻 

美国成品油管道被迫关闭 美伊关系趋于缓和伊朗存增供预期 

各大机构认为原油需求前景向好 OPEC+按计划逐步增产 

  
 

 趋势预测 8.

a）  供需成本趋势预测 

供应预测：5月份开始国内乙二醇装

置计入集中检修阶段，上海石化、扬子

石化、黔西石化共计 96 万吨装置有检修

计划，预计行业整体开工负荷将有明显

下滑。预计行业开工率将下调至 60%-62%

附近。 

 

 

 

 

图 19 国内乙二醇开工率变化预测 
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需求预测：据隆众了解，下周聚酯

场内存在装置检修计划，如华宏、卓成、

三房巷等。国内聚酯产出及负荷或较本

周小幅下滑，因此预计下周

（20210514-0520）聚酯行业产量将在

110-111万吨附近，负荷在 88%附近水平。 

成本预测：国际原油高位坚挺，非

煤制成本重心或继续上移，动力煤价格

近期强势，煤制成本维持偏高预期。 

 

 

b）  市场心态调研 

原料价格持续走强带动市场情绪，

加之资金面的青睐，本周乙二醇现货价

格大幅走强。根据本网对上中下游市场

参与者的调查，成本端较有支撑，然需

求端有转弱预期，约有 36.67%的市场参

与者对市场持中性观点；聚酯端有较强

降负预期，加之港口库存逐步累库，有

40%的市场参与者对市场持悲观态度；原

料端表现偏强，成本端较有支撑，国内

开工负荷下降，短期约有 23.33%的市场

参与者对市场持乐观态度。 

c）  行情趋势预测 

经过本周市场快速上涨后，乙二醇

沽值得到明显修复。后期来看，成本端

支撑开始逐步减弱，需求方面下游聚酯

近期产销难有起色，工厂减产预期下，

下周乙二醇走势出现回调的机率较大，

预计运行区间在 4950-5050元/吨。 

 

图 20  下游聚酯开工率变化预测走势图 

 

 

 

表 14 国内乙二醇供需平衡预测 

  5月 6日 5月 13日 5月 20日 5月 27日 6月 3日 

主港库存 54.69  60.09  59.00  60.00  62.00  

进口量 13.00  15.00  16.00  15.00  18.00  

乙二醇产量 22.75  21.16  21.95  21.56  21.70  

总供应量 35.75  36.16  37.95  36.56  39.70  

聚酯需求量 38.51  37.96  37.01  37.21  37.45  

其他需求 2.03  2.03  2.03  2.03  2.03  

总需求量 40.54  39.99  39.04  39.24  39.48  

供需差 -4.79  -3.83  -1.09  -2.68  0.22  
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