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重点数据趋势 

 -0.09%：POY 150D/48F 周均价 7431 元/

吨，环比-0.09%； 

 +6%：涤纶长丝周均产销 93%，环比+6% 

 -5.11%：POY周均利润 548，环比-5.11%； 
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本周数据 

 本周（5/7-5/13）国内熔体直纺涤纶长丝周产量 61.29万吨，较上周下滑

0.84万吨，环比下滑 1.35%，增速较上周下滑 2.77个百分点。 

 本周国内熔体直纺涤纶长丝开工 94.56%，较上周下滑 1.32%，增速较上周下

滑 1.64个百分点。 

 本周国内织造行业开工 72.95%，较上周上涨 0.60%，涨势较上周扩大 1.37个

百分点。 

 从供需数据来看，供应增速较需求增速低 1.92个百分点。 

 本周涤纶长丝产销 93%，较上周上涨 6%，增速较上周扩大 49个百分点。 

 本周涤纶长丝 POY利润在 548元/吨，较上周-29元/吨，环比-5.11%，跌势

较上周收窄 15.6个百分点。 

后市预测及分析  

 供应预测（↘）：供应方面，受盈利不佳拖累，国内部分涤纶长丝工厂减产

FDY ，预计下周涤纶长丝产量将明显下滑，隆众预计将下滑至 60万吨以下。 

 需求预测（→）：目前终端订单依旧表现一般，而且市场今日进行适度补仓，

下游及终端多有一定原料库存，后期市场对涤纶长丝需求或一般。 

 成本预测（↘）： 据隆众资讯调研市场人士统计，对下周聚酯原料持上涨、

平稳、下跌的观点占比分别为 26%、40%和 34%，较上周调研情况分别-7%、

+8%和-1%。 

 小结（↗）：后期来看，市场 FDY供应或将出现明显收缩，并且在脉冲式产销

的表现下，终端需求在一定时间段内也将表现一般，叠加成本端后期讲表现

一般，预计下周价格走势将呈现偏空的走势，在减产支撑下，下滑空间有

限。POY重心将在 7300-7500元/吨。 



 
 

 

  产业链产品波动分析 

a) 产业链行情分析 

本周期（2021年 5月 9日-5月 13

日），在隆众资讯监测的 12个聚酯原

料、聚酯产品以及终端产品中，4个产

品上涨，较上周-3个，波动区间为

0.15%至 5.04%；6个产品下跌，较上周

+3个，波动区间为-2.49至-0.78%；2

个产品持稳，较上周+1个。下跌产品

中，PTA和涤纶长丝 POY跌幅居前，分

别为-2.49%和-2.34%。 

表 1 聚酯产业链产品周度波动 

单位：人民币/吨，美元/吨，元/米 

产品 区域/牌号 5 月 13 日 5 月 8 日 周环比 涨跌幅 

WTI 期货 66.08 64.9 1.18 1.82% 

布伦特 期货 69.32 68.28 1.04 1.52% 

石脑油 CFR 日本 607 600.5 6.5 1.08% 

聚酯原料 

PX CFR 中国 879 877.67 1.33 0.15% 

PTA 华东现货 4700 4820 -120 -2.49% 

乙二醇 华东现货 5102 4857 245 5.04% 

聚酯 

聚酯切片 半光/华东 6100 5950 150 2.52% 

聚酯瓶片 华东 6400 6450 -50 -0.78% 

涤纶长丝 POY 华东 7300 7475 -175 -2.34% 

涤纶长丝 FDY 华东 7325 7500 -175 -2.33% 

涤纶长丝 DTY 华东 8750 8850 -100 -1.13% 

涤纶短纤 1.4D 华东 6850 6970 -120 -1.72% 

涤纶工业丝 华东 8300 8200 100 1.22% 

坯布      

涤塔夫 300T 50D*50D 3.43 3.43 0 0.00% 

春亚纺 210T 75D*75D  2.03 2.03 0 0.00% 
 

b) 产业链利润分析 

本周期（2021年 5月 9日-5月 13

日），在聚酯产业链产品中，5个产品

处于盈利状态，较上周+1个；3个产品

处于亏损状态，较上周-1个。盈利产

品收益率区间为 0.87%至 7.51%，亏损

产品收益率区间为-1.91至-0.74%。 

盈利能力最好的产品依旧为涤纶长

丝 POY，周均利润在 548.52元/吨附

近，较上周-5.11%，进一步下滑；盈利

能力最差的产品为 PTA，在-89.92元/

吨附近，较上周-1.30%，进一步扩大。 

图 1 近期聚酯产业链盈利概况 

 

 

表 2 聚酯产业链相关产品利润理论变化 

单位：元/吨 

品种 本周 上周 涨跌幅 周环比 复合增长 

PTA -89.92 -88.77 -1.15 -1.30% -29.73% 

MEG 57.5 -90.13 147.63 -163.80% -35.64% 

聚酯切片 -45.23 -46.67 1.44 -3.09% -194.92% 

聚酯瓶片 -51.48 -21.92 -29.56 134.85% -183.67% 
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 涤纶长丝 POY 548.52 578.08 -29.56 -5.11% -9.21% 

涤纶长丝 FDY 173.52 178.08 -4.56 -2.56% -30.99% 

涤纶长丝 DTY 181.25 215.5 -34.25 -15.89% -3.23% 

涤纶短纤 59.77 123.08 -63.31 -51.44% -24.50% 

备注：复合增长率为 4 周时间复合增长率 

c) 产业链装置开工率分析 

本周期（2021年 5月 9日-5月 13

日），聚酯产业链产品，负荷最高的是

熔体直纺涤纶长丝，在 94.56%，较上

周下滑 1.32%，负荷最低的产品是

MEG，在 62.10%，较上周下滑 4.66%。 

负荷上涨最快的产品是织造，较上

周上涨 0.60%，负荷下跌最快的产品是

MEG，较上周下滑 4.66%。 

图 2 近期聚酯产业链开工情况 

 

表 3 聚酯产业链相关产品行业开工统计 

单位：元/吨 

产品 本周 上周 涨跌幅 

PTA 76.92% 77.23% -0.31% 

MEG 62.10% 66.76% -4.66% 

聚酯 91.04% 92.58% -1.54% 

涤纶长丝 94.56% 95.88% -1.32% 

织造 72.95% 72.35% 0.60% 
 

 涤纶长丝市场周度综述 

本周期（20210509-0513）涤纶长

丝市场价格震荡偏弱走势，尾盘大幅下

挫。截止收盘，江浙地区 POY 

150D/48F、FDY 150D/96F、DTY 

150D/48F市场周均价分别为 7431元/

吨、7456元/吨、8813元/吨，周均价

环比分别-0.09%、+0.25%、-0.98%。 

图 3 国内涤纶长丝主要规格走势图 

 

图 4 涤纶长丝 POY 与其 20 日移动均线走势变化 
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 周内涤纶长丝市场产销数据清淡，

整体多在 1-3成附近，市场交投冷清，

虽成本端乙二醇强势上涨以及周内主流

大厂计划减产，但并未能明显提振市场

交投气氛，周四江浙工厂多集中优惠促

销，降价幅度在 200-300元/吨不等，

市场交投回暖， 产销数据回升。 

国内福建涤丝总体稳定运行为主，

原料成本上移压力下，市场成交重心总

体较上周小幅上调。市场多以下游刚需

补货为主，产销数据总体较好，库存稍

有累积。 

 

表 4 国内涤纶长丝主要规格价格变动对比表 

单位：元/吨 

品种 地区 本周 上周 涨跌值 涨跌幅(%) 

POY 150D/48F 江浙 7431 7438 -7 -0.09% 

FDY 150D/96F 江浙 7456 7438 18 0.24% 

DTY 150D/48F 江浙 8813 8900 -87 -0.98% 

POY 75D/72F 福建 8000 7975 25 0.31% 

FDY 150D/96F 福建 7600 7600 0 0.00% 

DTY 75D/72F 福建 10800 10775 25 0.23% 
 

 涤纶长丝成本利润变化 

本交易周期内（20210509-0513），

依据隆众资讯生产成本计算模型，聚合

成本平均在 5732.73元/吨，较上周上

涨 23.31元/吨，或+0.41%；涤纶长丝

行业现金流平均在 301.10元/吨，较上

周下滑 21.79元/吨，或-6.74%；截至

周四，涤纶长丝 POY 150D/48F、FDY 

150D/96F、DTY 150D/48F利润分别为

422.33元/吨、47.33元/吨、200元/

吨。 

图 5 PTA、乙二醇、聚合成本走势变化 

 

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

7500

8000

2020/5/13 2020/8/13 2020/11/13 2021/2/13 2021/5/13

元/吨 POY150D/48F 20日移动均线

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

2020/5/13 2020/9/13 2021/1/13 2021/5/13

元/吨 PTA 乙二醇 聚合成本



 

 

 周内聚合成本窄幅抬升，涤纶长丝

重心略有下滑，周内现金流水平继续收

窄。目前来看，涤纶长丝市场现金流不

断下滑，FDY工厂已经开始减产，或将

在一定程度上支撑涤纶长丝价格。 

图 6  涤纶长丝利润走势对比图 

 

表 5 聚合成本及涤纶长丝各品种利润对比 

单位：元/吨 

品种 本周 上周 涨跌值 涨跌幅(%) 

聚合成本 5732.73 5709.42 23.31 0.41% 

POY 150D/48F 548.52 578.08 -29.56 -5.11% 

FDY 150D/96F 173.52 178.08 -4.56 -2.56% 

DTY 150D/48F 181.25 215.5 -34.25 -15.89% 
 

 涤纶长丝供需情况 

a) 供应分析 

产量分析 

隆众资讯统计，截止 5月 13日

（周期 5月 7日-5月 13日），国内涤

纶长丝平均开工负荷约为 94.56%，较

上周下滑 1.32%。周产量约为 61.29万

吨，较上周下滑 0.84万吨，或跌

1.35%。 

受到国内涤纶长丝装置存在锅炉改

造现象和涤纶长丝 FDY盈利不佳拖累，

图 7 国内熔体直纺涤纶长丝产量与价格走势对比 
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 周内部分工厂装置减产、检修，涤纶长

丝市场整体供应量较上周窄幅下滑。 

损失量分析 

 

 

 

 

 

装置动态 

本周直纺涤纶长丝装置开工下滑，

大沃、荣盛、天圣、桐昆等厂减产、检

修。具体详见右表。 

 

 

 

 

 

b) 需求分析 

涤纶长丝产销率 

隆众资讯统计，截止本周四，本周

期（20210509-0513）国内涤纶长丝平

均产销在 93%,较上周上涨 6%。周四涤

纶长丝促销效果好于上次促销效果，带

动周内平均产销出现上涨。 

 

 

 

 

图 8 2020-2021 年国内熔体直纺涤纶长丝损失量走势对比 

 

表 6 涤纶长丝装置变动情况 

单位：万吨/年 

企业名称 产能 检修日期 重启日期 5 月检修天数 5 月损失量 

宁波大沃 50 5 月 6 日 未定 25 3.4 

浙江荣盛 10 5 月 10 日 未定 21 0.57 

绍兴天圣 22 5 月 13 日 未定 18 1.1 

桐昆 18 5 月 13 日 未定 18 0.9 

恒逸 43 5 月 13 日 未定 18 2.16 

新凤鸣 22 5 月 13 日 未定 18 1.1 

总计 165      9.23 

图 9  涤纶长丝周均产销数据 

 

表 7 涤纶长丝产销情况 

产品 本周 上周 涨跌幅 

涤纶长丝 93% 87% +6% 
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 下游产品开工率 

根据隆众资讯统计数据显示，截至

5月 13日江浙地区化纤织造综合开机

率为 72.95%，环比上升 0.60个百分

点。 

节后归来，开工逐步回升至节前水

平，织厂方面订单情况各异，多数工厂

反馈新单断档，国内春夏订单小量补单

维持织厂开工，交付时间在本月底附

近，装置开工目前维持在 7-8成附近，

开工企业在 9成以上多为大型企业为

主。但因国外终端需求依然未全面复

苏，下游织厂对于六月终端行情仍持偏

空心态。 

终端产品需求分析 

隆众资讯统计，本周期内轻纺城总

成交量较上周明显下滑，周内日度平均

成交总量、长丝布类日度平均成交量、

短纤布类日度平均成交量分别在 962万

米、530万米、432万米。较上周分别-

177万米、-96万米、-81万米。 

图 10 2020-2021 年织造开机走势 

 

表 8 织造开工率 

产品 5 月 13 日 5 月 8 日 涨跌幅 

化纤织造综合 72.95% 72.35% 0.60% 

盛泽喷水 77.64% 76.51% 1.13% 

常熟经编 73.60% 71.08% 2.52% 

萧绍圆机 54.11% 53.74% 0.37% 

长兴喷水 85.06% 84.60% 0.46% 

海宁经编 75.08% 75.08% 0.00% 

苏北喷水 73.08% 73.08% 0.00% 

长乐经编 64.66% 64.66% 0.00% 

图 11 2020-2021 年轻纺城成交量走势 
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  涤纶长丝库存情况 

隆众资讯统计，截至本周四，POY

工厂库存主流在 16-22天附近；FDY工

厂库存多在 19-24天附近；DTY库存整

体在 28-34天附近。 

周内涤纶长丝工厂产销虽有放量，

但多数时间产销数据不佳，在此影响

下，周内工厂成品库存较上周略有累

积。 

图 12 熔体直纺涤纶长丝工厂库存走势 

 

表 9 涤纶长丝地区库存天数对比 

单位：天 

 5 月 13 日 5 月 8 日 周环比 涨跌幅 

全国     

POY 19.0  16.0  3.0  18.75% 

FDY 22.5  20.7  1.8  8.70% 

DTY 32.5  30.1  2.4  7.97% 
 

 涤纶长丝相关产品 

a) 原油 

本周期（2021年 5月 6日至 12

日）国际油价呈上涨态势。美国商业原

油库存下降，加之市场对美国汽油供应

短缺的忧虑仍在，但印度等海外国家疫

情持续恶化，抑制油价涨幅。 

预计下周国际油价存小幅上涨空

间，需求向好预期继续提供利好支撑，

但疫情忧虑和伊朗问题潜在利空仍带来

限制。 

图 13 国际原油价格走势 

 

表 10 下周国际原油市场可预见性利好利空因素分析 

利好因素 利空因素 

美国原油库存呈下降趋势 印度等国疫情仍严峻 

美国成品油管道被迫关闭 美伊关系趋于缓和 伊朗存增供预期 

各大机构认为原油需求前景向好 OPEC+按计划逐步增产 
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b) 聚酯原料 

周内，PTA供应方面前期检修装置

陆续重启，但近期聚酯部分检修企业计

划增多，需求收缩预期明显， PTA供

需差收窄。PTA绝对价格回落。观利好

叠加成本抬升成为本周行情走强的主要

推动因素。周内原油、煤炭价格走强提

振乙二醇行业成本，而基本面上煤化工

企业集中检修且新增装置投产不及预

期，且周初港口库存保持低位，上半周

乙二醇涨势迅猛。后半周黑色系调整之

下，商品联动效应带动乙二醇整体价格

高位回调。 

图 14 PTA 及乙二醇价格走势 

 

 

 趋势预测 

a) 供需趋势预测 

供应预测（↘）：供应方面，受盈利不佳拖累，国内部分涤纶长丝工厂减产 FDY ，预计下周涤纶长丝产量将明显下滑，隆众预

计将下滑至 60万吨以下。 

需求预测（→）：目前终端订单依旧表现一般，而且市场今日进行适度补仓，下游及终端多有一定原料库存，后期市场对涤

纶长丝需求或一般。 

b) 市场心态调研 

39%的市场参与者对下周市场持看

空观点，较上周-8%；30%的市场参与者

对下周市场持震荡观点，较上周-10%；

样本企业共计 46 家，其中涤纶长丝生产企业 36 家，加弹厂 3 家，织造企业 7

家。 

图 15 涤纶长丝及下游企业下周心态调研 
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 31%市场参与者持看涨预期，较上周

+17%。 

下周来看，减产将在一定程度上支

撑涤纶长丝 FDY价格走势，但终端需求

表现不佳，仍将拖累后期市场表现。 

 

c) 行情趋势预测 

成本预测（↘）： 据隆众资讯调研市场人士统计，对下周聚酯原料持上涨、平稳、下跌的观点占比分别为 26%、40%和 34%，

较上周调研情况分别-7%、+8%和-1%。 

小结（↗）：后期来看，市场 FDY供应或将出现明显收缩，并且在脉冲式产销的表现下，终端需求在一定时间段内也将表现一

般，叠加成本端后期讲表现一般，预计下周价格走势将呈现偏空的走势，在减产支撑下，下滑空间有限。POY重心将在 7300-

7500元/吨。 
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