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重点数据趋势 

 例行调价中普光万州上调 40 元/吨至

1480 元/吨。 

 节后某国产企业举行两次销售招标，第一

次起拍价 1360 元/吨，中标价 1400 元/

吨；第二次起拍价 1400 元/吨，中标价

1410 元/吨。 

 本周全国港存为 220.48 万吨，较上周末

减少 4.69%。 
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本周数据 

 价格：例行调价中普光万州上调 40元/吨至 1480 元/吨，继续为卖方心态提

供支撑。 

 价格：价格：节后某国产企业举行两次销售招标，第一次起拍价 1360 元/

吨，中标价 1400 元/吨；第二次起拍价 1400 元/吨，中标价 1410 元/吨。 

 库存：本周全国港存呈明显减少态势，其目前数据为 220.48 万吨，较上周末

减少 4.69%。 

后市预测及分析  

 港口库存：近段时间港口到货量继续有限，而下游回运力度有明显增强，因

此港存整体呈现下降局面，环比减 4.69%。未来一周部分港口有资源到港预

期，若下游企业维持目前回运态势，港存或继续呈现减少趋势。 

 供应情况：中石化燕山石化检修结束，现生产液体硫磺；中石化上海石化检

修期，现日产量 200 吨左右；山东地区汇丰炼厂检修恢复，日产量 120 吨；

永鑫化工、齐成化工停工检修；西南元坝气田现日产量 720-750 吨。 

 需求情况：隆众不完全统计，本周行业开工率 68.28%，较上周下降 0.83%，

同比增幅 8.99%；本周行业开工率 52.99%，较 5月 8日降低 1.71%，同比提

升 1.23%。 

 后市预测及分析：当前下游磷肥市场整体稳中上涨，出口订单亦是稳定输

出，结合磺市外盘价位持续坚挺，港口资源补进预期有限，以及资源持有相

对集中的背景，短期内持货商乐观待市情绪恐不会改变，若后续港上能有新

的明显实盘跟进，其行情或维持向上走势。 



 
 

 

 
 产业链产品行情波动分析 

截至 5月 13 日收盘，WTI 06 合

约 66.08 美元/桶，较上周涨 1.18 美

元/桶，环比涨幅 1.82%；布伦特 07

合约 69.32 美元/桶，较上周涨 1.04

美元/桶，环比涨 1.52%。 

本周（5月 10 日-5 月 13 日，下

同）产业链产品价格波动不一，硫磺

价格整体上涨，长江市场颗粒硫磺价

格上涨 55 元/吨至 1545 元/吨，环比

涨幅 3.36%；山东液体硫磺价格在

1480-1550 元/吨，较 5月 8日价格上

涨 40-60 元/吨。 

 

表 1 硫磺产业链产品周度波动 

单位：人民币/吨，美元/吨，美元/桶 

产品 区域/牌号 5 月 13 日 5 月 8 日 涨跌值 

WTI 期货 66.08 64.9 +1.18 

Brent 期货 69.32 68.28 +1.04 

纽约黄金 期货 648.32 644.21 +4.11 

美金汇率 现钞卖出价 1816.2 1844.6 -28.4 

硫磺 

硫磺 
长江/颗粒 1545 1490 +55 

山东/液体 1480-1550 1440-1490 +40/+60 

硫磺下游产品 

硫酸  

山东/冶炼酸 290-400 350-470 -60/-70 

山东/硫磺酸 370-500 440-550 -70/-50 

江苏/硫磺酸 600-730 600-730 0/0 

湖北/冶炼酸 540-620（到厂价） 540-620（到厂价） 0/0 

西南/98%冶炼酸 510-580（到厂价） 510-580（到厂价） 0/0 

广西/冶炼酸 510-550 510-550 0/0 

磷酸一铵 湖北/55 粉 2550-2600 2500-2550 +50/+50 

磷酸二铵 湖北/64% 2950-3000 2950-3000 0/0 

钛白粉 
山东/金红石型 20000-21600 20000-21600 0/0 

广西/锐钛型 17000-19000 17000-18200 0/+800 
 

硫磺产量情况分析 

截至到 5 月 13 日，国内硫磺周

产量在 16.69 万吨，环比 5月 6日数

据减幅 0.48%。 

 

图 1 近期硫磺产量情况 

 

 

 中国硫磺市场周度综述 

本周国内硫磺港口市场价格继续

走高，港上资源持有愈发集中，使得

卖方惜售推涨意图明显，而普光万州

价格明显上调以及国产销售招标价较

上周大涨起烘托作用，再加上商户的

积极入市询盘，促成行情上扬。 

外盘方面，自中东合约价公布之

后，除零星高价传闻外，国内并未有

明显的美金价格消息，对于国际市场

图 2 长江地区市场颗粒价格走势图 

单位：元/吨 
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 而言中国商户似乎仍是局外人的身

份。 

现货方面，再经历此前的价格上

涨后，持货方收获信心同时，维持着

惜售挺市操作。很快普光万州上调 40

元/吨和某国产销售招标价大涨的消

息进一步刺激起商户入市兴趣，而港

口资源补充有限并且货权的集中，为

港上寻货增加难度，也为行情的连续

上行提供动力。 

 

截止到 2021 年 5 月 13 日，国产

硫磺固体均价为 1389 元/吨，较 5月

8 日涨幅 1.46%；液体硫磺均价为

1416 元/吨，较 5月 8日涨幅

1.65%。 

本周国产资源价格走高，山东、

华北地区根据其库存及下游接货情况

上调 10-20 元/吨；华东地区因个别

生产企业检修造成一定产量的缩减，

固体资源上调 50-60 元/吨，液体资

源上调 10-40 元/吨；华中、华南地

区则受港口价格不断升温态势的影

响，区内价格上调 20-30 元/吨；东

北地区个别液体资源上调 20-30 元/

吨；西北地区煤制硫磺主流参考价在

1210-1240 元/吨。 

 

 

中石化普光万州价格上调 40 元/

吨至 1480 元/吨，达州汽、铁运价格

稳价 1400 元/吨，日产量 5000 吨附

近。 

。 

 

 

 

 

 

 

 

 

表 2 国内区域价格变动对比表 

单位：元/吨 

  规格型号 5 月 13 日 5 月 8 日 涨跌值 

全国均价 
固体 1389 1369 +20 

液体 1416 1393 +23 

东北地区 
固体 1100-1360 1100-1360 0/0 

液体 1130-1220 1100-1210 +30/+10 

华北地区 
固体 1420-1520 1400-1500 +20/+20 

液体 1380-1490 1360-1470 +20/+20 

山东地区 
固体 1450-1520 1440-1510 +10/+10 

液体 1420-1550 1400-1490 +20/+60 

华东地区 
固体 1550-1660 1490-1610 +60/+50 

液体 1480-1580 1460-1550 +20/+30 

华中地区 
固体 1420-1550 1380-1520 +40/+30 

液体 1350-1500 1320-1470 +30/+30 

华南地区 
固体 1330-1420 1330-1400 0/+20 

液体 1310-1500 1280-1420 +30/+80 

西南地区 
固体 1370-1480 1370-1440 0/+40 

液体 1370-1400 1350-1400 +20/0 

图 3 中石化普光万州、达州调价一览图 
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 国际硫磺市场价格走势 

a) 硫磺外盘价格情况 

截止到 5 月 6日，国际硫磺现货

价：温哥华 FOB176-179 美元/吨；中

东 FOB 186-192 美元/吨；伊朗

FOB146-166 美元/吨；美国海弯

FOB187-196 美元/吨；巴西 CFR209-

214 美元/吨；印度 CFR214-216 美元/

吨；中国 CFR130-199 美元/吨（颗粒

CFR191-199 美元/吨）。 

 

图 4 国际硫磺市场走势图 

 

表 4 本周国际硫磺市场价格表 

单位：美元/吨 

日期 4 月 8日 4 月 15 日 4 月 22 日 4 月 29 日 5 月 6 日 周涨跌 

CFR 印度 220-222 215-220 215-220 215-220 214-216 -1/-4 

CFR 巴西 209-214 209-214 209-214 209-214 209-214 0/0 

CFR 中国（颗粒） 188-195 191-199 191-199 191-199 191-199 0/0 

图 5 中国硫磺外盘价格趋势图 

 

b) 硫磺运费情况 

截至 5月 6日，硫磺国际海运费

均较前一周价格均有不同程度的上

调，其中温哥华-中国海运费低端价

35 美元/吨，较 4月 29 日价格上调 3

美元/吨，高端价 36 美元/吨，较 4

月 29 日价格上调 1 美元/吨。 

中东-中国北方及长江港口低端

价 41 美元/吨，较 4月 29 日价格上

调 3美元/吨，高端价在 44 美元/

吨，较 4 月 29 日价格上调 4 美元/

吨。 

 

表 5 硫磺国际运费表 

单位：美元/吨 

航线 吨位（千吨） 低端价 高端价 

温哥华-中国 50-60 35 36 

中东-印度东海岸 30-35 28 30 

中东-中国北方及长江港口 30-35 41 44 

中东-中国南方 30-35 37 39 

中东-巴西 30-35 44 46 

中东-北非 30-35 46 48 
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 硫磺港口库存情况 

截止到 2021 年 5 月 13 日，全国

港存为 220.48 万吨，较上周减幅

2.61%。其中长江港口库存为 132.5

万吨，较上周减幅 2.57%。 

详细来看：防城港库存 34 万

吨，北海港存 9.6 万吨，湛江港库存

39 万吨，镇江港库存 108.5 万吨，南

京港存 24 万吨，大丰港 0.9 万吨，

连云港 1.7 万吨，龙口港存 1.74 万

吨，潍坊港 1.04 万吨。 

图 6 长江港口库存统计图 

 

硫磺船期到港情况统计及分析 

截至到 2021 年 5 月 13 日，全国

主要港口目前计划到货量为 12.34 万

吨，其中长江港口到货量约 9.1 万

吨，连云港到货量约 0.78 万吨，潍

坊港约 1.9 万吨。注：上述数据不含

南方港口！ 

（受天气等因素影响，船期可能存在

一定变数，故港口实际到货量以码头

最终到货为准。） 

图 7 近 3 个月硫磺可统计船期固体到港量情况汇总 

 

图 8 近 3 个月硫磺可统计船期液体到港量情况汇总 

 

表 6 5 月硫磺可统计船期补报及预报 

单位：万吨 

库区 预计到货量 

镇江港 9.1 

连云港 0.78 

潍坊港 1.9 

青岛港 0.56 

总计 12.34 
 

0

50

100

150

200

0

300

600

900

1200

1500

1800

万吨元/吨 长江港存（右轴） 长江价格

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

2021年3月 2021年4月 2021年5月

万吨

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

2021年3月 2021年4月 2021年5月

万吨



 

 

 
 硫磺国内供应变化 

本周国内硫磺产量数据为 16.69

万吨，较上周减少 0.09 万吨，环比

减幅 0.51%。其中华北、华中地区周

产量略有涨幅，幅度为 10.26%、

4.22%；西南、华南、华东、山东地

区周产量数据均有不同程度的减少，

幅度分别为 2.18%、0.16%、0.82%、

3.34%。 

（自 2021 年 1 月 1 日起，国内

硫磺装置产能基数调整：产能基数调

整为 1450 万吨。） 

 

 

装置动态 

（1）中石化上海石化 33 万吨硫

磺装置 2021 年 4 月下旬停车检修，

计划暂定 40 天。 

（2）山东炼厂利华益 8万吨硫

磺装置暂定于 2021 年 4 月底检修，

计划 6月 4日恢复。 

（3）中石化长岭炼厂 12 万吨硫

磺装置月底检修结束，现恢复日产量

150 吨。 

（4）中石化燕山石化 12 万吨硫

磺装置恢复，现出液体硫磺。 

（5）山东炼厂广饶正和全场检

修，现日产量 0 吨。 

（6）山东炼厂金诚石化停车检

修。 

 

图 8 国内硫磺产量走势图 

 

 

 

 

表 7 硫磺装置变动情况 

单位：万吨/年 

性质 炼厂名称 所在地 检修装置 起始时间 结束时间 

中石化 

济南炼化 山东 全厂检修 2021/2/19 2021/4/15 

金陵石化 江苏 2#常减压 2021/3/20 2021/4/29 

燕山石化 北京 4#常减压 2020/3/31 2021/5/14 

长岭石化 湖南 全厂检修 2021/2/20 2021/4/29 

上海石化 上海 全厂检修 2021/4/14 2021/6/8 

九江石化 江西 全厂检修 2021/4/1 2021/5/15 

沧州炼厂 河北 全厂检修 2021/5/10 2021/6/30 

扬子石化 江苏 全厂检修 2021 年 5 月 2021 年 7 月 

茂名石化 广东 5#常减压 2021/6/1 2021/7/10 

石家庄炼厂 河北 全厂检修 2021/8/28 2021/10/28 

齐鲁石化 山东 3#常减压 2021/8/10 2021/9/19 

胜利油田 山东 全厂检修 2021/8/1 2021/9/15 

海南炼化 海南 全厂检修 2021/11/1 2021/12/1 

元坝气田 四川 部分检修 2021/4/15 2021/5 月底 

地方炼

厂 

金诚石化 淄博 新厂全厂 2021 年 4 月 2021 年 5 月初 

利津炼化 东营 全厂 2021/4/28 2021/6/4 

东方华龙 东营 催化 2020/1/23 2021/3/23 

汇丰石化 淄博 轮检 2021 年 3 月中下旬 2021 年 5 月初 

正和石化 东营 全厂 2021/4/ 2021/5/ 

科力达石化 东营 常减压 2021/4/ 2021/5/ 

中海外能源 日照 全厂 2021/4/ 2021/4/ 

神驰石化 东营 全厂 2021/5/ 2021/5/ 

齐成石化 东营 轮检 2021/5/10 2021/5/ 

海科瑞林 东营 全厂 2021/6/ 2021/6/ 

联合石化 东营 全厂 2021/7/ 2021/7/ 

华星石化 东营 全厂 2021/9/ 2021/9/ 
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新海石化 江苏 全厂检修 2021 年 3 月 2021/5/10 

中石油 

云南石化 云南 全厂检修 2020/12/5 2021/1/24 

抚顺石化 辽宁 全厂检修 2021 年 5 月 2021 年 7 月 

吉林石化 吉林 全厂检修 2021 年 6 月 2021 年 7 月 

大港石化 天津 全厂检修 2021/4/12 2021/6/11 

中海油 惠州炼化 广东 二期 2021/3/4 2021 年 4 月 
 

 成本面变化 

本周期（2021 年 5 月 6 日至 12

日）国际油价呈上涨态势。各大机构

上调原油需求预测，且美国商业原油

库存下降，加之市场对美国汽油供应

短缺的忧虑仍在均提振油价，但印度

等海外国家疫情持续恶化，抑制油价

涨幅。截至 2021 年 5 月 12 日收盘，

WTI 区间 64.71-66.08 美元/桶，布伦

特 68.09-69.32 美元/桶。 

预计下周国际油价存小幅上涨空

间，需求向好预期继续提供利好支

撑，但疫情忧虑和伊朗问题潜在利空

仍带来限制。预计 WTI 或在 64-67 美

元/桶的区间运行，布伦特或在 67-70

美元/桶的区间运行。 

 

图 9 国际原油价格走势图 

 

来源：隆众资讯 

表 8下周国际原油市场可预见性利好利空因素分析 

利好因素 利空因素 

美国原油库存呈下降趋势 印度等国疫情仍严峻 

美国成品油管道被迫关闭 美伊关系趋于缓和 伊朗存增供预期 

各大机构认为原油需求前景向好 OPEC+按计划逐步增产 
 

 需求面基础状况 

a) 下游产品开工率 

硫酸——本周硫酸行业开工率

66.49%较上周下跌 1.40%%，较去年同

期上涨 2.81%。（数据样本更新）本

周国内硫酸市场整体开工下行走势。

其中华东地区较上周下滑 4.87%，其

中山东主力酸厂、浙江主力酸厂、安

徽主力酸厂均有装置检修；华北地区

内蒙两家酸企装置也进入检修。华南

地区因广东前期酸企检修恢复，略有

上涨。本月检修基本维持，预计短期

国内开工维持当前低位。 

 

 

图 10 2020-2021 年硫酸开工 
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 磷酸一铵——本周行业开工率

68.28%，较上周下降 0.83%，同比增

幅 8.99%；湖北辰澳装置停产检修

中，计划本月底重启；湖北科海装置

停产检修，预计下周重启；河南万洋

装置停产检修，计划月中旬重启；河

南济源丰田肥业装置检修中，计划 5

月 20 日附近重启；云南鸿泰博装置

停产检修，计划半个月后重启；云南

红富装置停车中，听闻检修至 5月 20

日附近。  

 

磷酸二铵——本周行业开工率

52.99%，较 5月 8日降低 1.71%，同

比提升 1.23%；贵州磷化（开磷工

厂）装置日产 3 千吨；湖北大峪口计

划 6月上旬检修，检修天数 10 天；

甘肃瓮福计划 6 月中旬试车二水半水

装置，届时装置开工或将走低。 

 

 

 

 

 

 

 

钛白粉——本周钛白粉行业综合

开工率 74.84%，较上周下降 0.31%。

道恩、东佳、中核减产 1-3 成，恢复

时间未定。钛海 4月 20 日停产，5月

12 日恢复。 

 

 

 

 

 

 

 

b) 终端产品市场分析 

本周，国内硫酸市场差异化运

行，涨跌互现。山东市场因前期下跌

图 11 2020-2021 年磷酸一铵开工 

 

图 12 2020-2021 年磷酸二铵开工 

 

图 13 2020-2021 年钛白粉开工 
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 幅度较大，需求方采购心态并不积

极。主力酸厂虽已检修，市场也未能

止跌。在山东下行的影响下，河北、

河南局部区域受到拖累，也出现酸价

下行。但因本周酸企检修较多，供应

量下降支撑河北、河南主流市场维持

稳定。浙江地区则因主力检修提前，

酸价继续上涨。受主力酸厂带动，区

内硫磺酸出货顺畅，后续上调动力较

足。广东在近期的供应缩减下，本周

酸价维持上行。但此次价格上调，下

游成本压力较大，成本面略显吃力。

国内其他市场多以稳呈现，因酸价维

持较高，酸企利润可观。目前浙江地

区 98%冶炼酸出厂报价 590-650 元/

吨，环比上调 5%-6%；山东地区 98%

冶炼酸出厂价执行 290-400 元/吨，

环比下调 15%-21%。 

 

本周，国内磷酸一铵价格稳中上

调 20-30 元/吨。原料磷矿石上调 50

元/吨，硫磺价格连续上扬，硫酸价

格也处高位，企业成本增压，部分报

价推涨，限制接单。下游复合肥对原

料保持少量按需采购，且已持有部分

备货，新单高价拿货积极性不高，贸

易商出货有难度，但随着报价的上

移，重心窄幅调涨，湖北货源 55 粉

主流出厂价 2500-2520 元/吨附近，

58 粉 2620-2650 元/吨，实际成交商

谈为主。 

本周，国内磷酸二铵行情平稳，

区域内价格无较大波动，内销交投表

现清淡。国内二铵市场进入需求淡

季，在秋季市场到来前，需求释放有

限，但因生产企业库存低位，出口待

发量大，暂无库存压力；出口市场向

好发展，因目前出口价格高于内销价

格，企业接单积极性较高，待发量多

至 6月中下旬，但南亚、东南亚地区

受疫情影响，采购计划的不确定性增

加。 

图 14  三种酸市场行情走势对比图 

 

 

 

 

 

 

 

图 15  磷酸一铵 55%粉、磷酸二铵 64%粒市场行情走势图 
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本周钛白粉市场多家企业发函调

涨，幅度在 1000 元/吨。龙蟒佰利联

周日发涨价函，周内其他 6家钛白粉

企业发函调涨。涨价后厂家仍以补发

前期订单为主，目前出口订单占比较

大。山东地区有生产企业因装置问题

减产，四川前期停产厂家恢复，周内

整体供应量较上周小幅减少。需求方

面，出口订单稳定，但国内市场对新

一轮调涨接受度一般，下游迫于成本

压力，个别白色产品减产，市场整体

僵持，经销商也多根据自己客户需求

备货，不再提前大量备货。原料钛矿

价格小幅上涨，硫酸各地涨跌不一。

综合来看，钛白粉市场个别主流大厂

减产，加之出口订单数量较大，整体

仍呈供不应求状态，主要原料钛矿供

应偏紧，价格上涨，周内包括龙企在

内，主流大厂已进行调涨，近日个别

锐钛型为主的厂家涨价，预计下周钛

白粉市场整体高位整理，个别厂家补

涨。 

 

图 16  钛白粉市场金红石型、锐钛型行情走势图 
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