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重点数据趋势 

 供需层面偏紧 刺激市场上行； 

 煤头成本增加 利好行情支持； 

 期货连续走强 带动现货跟涨； 

 国内价格攀升 国际接轨困难。 
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本周数据 

 本周国内尿素市场持续大幅走高，全国价格全面飘红； 

 本周期国内尿素日均产量 15.70万吨，环比上周的 15.76万吨减少 0.06万吨，

同比去年同期日产 15.88万吨减少 0.18万吨； 

 本周期国内尿素开工率 72.79%，环比上周的 73.06%下调 0.27%； 

 本周期国内尿素企业库存 17.47万吨，环比上周的 21.62万吨减少 4.15万吨。 

 本周期国内尿素港口库存 33.1万吨，环比上周的 35.97万吨减少 2.87万吨。 

后市预测及分析  

 港口库存：本周港口库存小幅下滑。 

 供应预测：下周计划检修企业：唐山邦力晋银、鄂尔多斯化学工业、中煤鄂尔

多斯。下周计划恢复企业：新疆天运。若不考虑突发故障，下周日产量将走低

0.5万吨至 15.5 万吨上下。 

 需求预测：工业复合肥开工将逐渐下降，农需零星跟进。 

 成本分析：煤头企业成本增加幅度较大，气头企业成本变化不大。 

 综合来看：隆众资讯分析，隆众资讯分析，近期市场价格大幅攀升，买涨不买

跌心态下下游跟单情况良好，贸易商以及农业工业采购情绪被带动，因此虽供

应量增加，但企业库存仍为减少趋势，且企业预收量也有增加，因此预计下周

市场仍有上行空间。 

 



 
 

 

 
 产业链产品行情波动1.

分析 

本周期（5月 10 日-5月 13

日，下同）产业链产品行情变化

涨跌不一，上下游液氨、三聚氰

胺价格小幅松动，复合肥价格平

稳维持，而尿素期货和现货都大

幅度上调，相关产品中，甲醇宏

观利好带动，市场涨幅较大。 

截至 5月 13 日收盘，尿素

07 合约 2294 元/吨，环比增长

172元/吨，涨幅 8.11%。 

表 1 化肥产业链产品周度波动 

单位：人民币/吨 

产品 分项 5 月 13日 5 月 8 日 涨跌值 涨跌幅 

期货收盘 
07合约 

09合约 

2294 

2219 

2122 

2009 

+172 

+210 

+8.11% 

+10.45% 

上游价格 山东合成氨 3290 3368 -78 -2.32% 

尿素价格 

山东临沂 

河南商丘 

苏北沭阳 

广东江高 

2250 

2260 

2280 

2410 

2180 

2160 

2190 

2320 

+70 

+100 

+90 

+90 

+3.21% 

+4.63% 

+4.11% 

+3.88% 

下游价格 
山东 45%S(3*15) 

山东 45%CL(3*15) 

2410 

2150 

2410 

2150 

0 

0 

0.00% 

0.00% 

 三聚氰胺均价 14430 14742 -312 -2.12% 

尿素关联产品 内蒙古甲醇 2360 2260 +100 +4.42% 

来源：隆众资讯 

a) 产业链利润分析 

本周期产业链利润涨跌不

一，上游液氨因为价格下滑，以

及成本面的提升，利润下滑幅度

较大；下游三聚氰胺也在本周首

次出现利润下行趋势；复合肥利

润几乎无变化；尿素虽然价格持

续上涨，由于成本面的上升，所

以整体利润上涨幅度不大。 

截止到 5 月 13日收盘, 

尿素水煤浆工艺利润约在

770元/吨，涨幅在 1.32%。 

液氨利润约在 1055 元/吨，

降幅在 20.02%。 

复合肥利润约在 280元/吨，

增幅在 0.36%。 

三聚氰胺利润约在 6800元/

吨，降幅在 11.23%。 

图 1 近期尿素产业链盈利概况 

 

来源：隆众资讯 

表 2 尿素产业链产品利润理论变化 

单位：元/吨 

 
5 月 13日 5 月 8 日 涨跌值 涨跌幅 

尿素 770 760 +10 +1.32% 

液氨 1055 1319（修正） -264 -20.02% 

复合肥 280 279 +1 +0.36% 

三聚氰胺 6800 7660 -860 -11.23% 

来源：隆众资讯 
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b) 产业链装置开工率分析 

本周期产业链开工率情况，

复合肥装置开工率继续呈下降

趋势，部分企业陆续计划停车；

三聚氰胺近期在高利润影响下，

开工率增加明显；尿素则因计划

检修企业增加，开工率出现小幅

下滑。  

图 2 近期尿素产业链开工情况 

 

来源：隆众资讯 

表 3 尿素及下游行业开工统计 

 
5 月 13日 5 月 8 日 涨跌值 涨跌幅(%) 

尿素 72.79% 73.06% -0.27% -0.37% 

复合肥 40.88% 42.24% -1.36% -3.22% 

三聚氰胺 74.79% 67.15% +7.64% +11.38% 

液氨外销量 20.39万吨 20.46 万吨 -0.07 -0.34% 

来源：隆众资讯 

c) 下游复合肥行情分析 

本周期，临沂复合肥尿素日

用量延续缓慢下降趋势，主因复

合肥新单成交不畅，开工率降低

影响。 

5 月 13日临沂复合肥尿素

日用量为 650吨，跌幅 7.14%，

日用量环比上周减少 50吨。 

5 月 13日临沂复合肥尿素

使用天数为 22天，涨幅 15.79%，

环比上周增加 3 日。 

图 3 临沂复合肥尿素日用量及天数统计 

 

来源：隆众资讯 

表 4 临沂复合肥尿素日用量及天数对比表 

 

 
5 月 13日 5 月 6 日 涨跌值 涨跌幅(%) 

日用总量（吨） 650 700 -50 -7.14% 

日用天数（日） 22 19 3 15.79% 

来源：隆众资讯 

 中国尿素市场周度综2.

述 

图 4 国内尿素主流企业价格走势图 

单位：元/吨 
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 本周期国内尿素市场持续

大幅走高，全国价格全面飘红。

本周初始市场僵持运行，而期货

盘面受大宗商品整体走势影响

大幅攀高，此时国内尿素装置计

划检修以及突发故障不断，使得

供应量上行受阻，加上东北以及

南方市场仍有空缺，市场各渠道

库存量都维持低位，因此受盘面

的带动现货市场价格也开始大

幅拉涨，日拉涨幅度也是逐步走

高，且涨价热潮向弱势区域辐

射，整体呈现大幅攀升局面，本

周涨幅在 60-160元/吨。本周日

供应量从 15.4 万吨增加至 15.9

万吨，企业库存量相比上周走低

4.15万吨至 17.47 万吨，且待发

量由上周的 7.35日增加至 8.35

日，整体企业接单情况良好，且

高端价格持续成交，企业惜售情

绪升温，因此预计后期价格仍将

继续拉涨。 

 

来源：隆众资讯 

表 5 国内主流市场价格变动对比表 

单位：元/吨 

 
5 月 13日 5 月 10日 涨跌值 涨跌幅(%) 

山东临沂 2250 2170 +80 +3.69% 

山东菏泽 2230 2150 +80 +3.72% 

江苏沭阳 2280 2190 +90 +4.11% 

安徽宿州 2290 2200 +90 +4.09% 

河北文安 2220 2135 +85 +3.98% 

辽宁铁岭 2220 2180 +40 +1.83% 

河南商丘 2260 2160 +100 +4.63% 

湖北荆门 2280 2200 +80 +3.64% 

湖南岳阳 2330 2260 +70 +3.10% 

四川眉山 2160 2150 +10 +0.47% 

广西南宁 2400 2330 +70 +3.00% 

广东江高 2410 2340 +70 +2.99% 

来源：隆众资讯 

a) 期现对比 

本周期尿素期货盘面大幅

上扬，不断刷新上市以来的高价

点位，期货的大幅上扬也引领现

货市场明显上调。主力 07合约

10 日盘面开于 2130 元/吨，13

日收于 2294 元/吨，盘面上涨

164元/吨、涨幅 7.7%；盘面高

点不断刷新，今日盘面最高价

2361元/吨。本轮上扬的主要原

因是全球性的通胀导致投机资

本涌入期货市场，煤炭、铁矿石

等大宗商品上扬明显且供应偏

紧，受原材料、资本等因素影响，

尿素期货也出现了大幅上扬。 

图 5 尿素期现及基差走势图 

 

来源：隆众资讯 

表 6 尿素合约结算价走势 

单位：元/吨 

 
5 月 13日 5 月 7 日 涨跌值 涨跌幅(%) 

1990

2040

2090

2140

2190

2240

2290

2340

元/吨 安徽中能 河南心连心 山东华鲁 河北东光 江苏恒盛 

-200
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-100

-50
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1950
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2250

基差 主力合约结算价 河南天庆 
元/吨 



 

 

 07合约 2309 2121 +188 +8.86% 

09合约 2231 2001 +230 +11.49% 

来源：隆众资讯 

b) 不同工艺盈利对比分析 

山西阳煤车板价格，洗中块

880元/吨；晋煤车板价格，洗中

块 1000元/吨。 

尿素企业成本推算：以块煤

为例，吨氨耗煤在 1.1-1.5吨之

间，而吨尿素耗氨在 570Kg到

620kg 之间，那么吨尿素耗煤在

0.6-0.9吨，按照 0.7吨来约算，

电力成本 400 元/吨，水成本 300

元/吨，财务及人工折旧等成本

200元/吨上下，0.7*

（1000-1100）

+400+300+200=1600-1670元/

吨。 

尿素预估：无烟煤完全成本

大约 1650-1750 元/吨上下；动

力煤价格的大幅上涨，新型煤气

化工艺的完全成本 1500-1600元

/吨；气头企业的完全成本在

1510元/吨左右。 

图 6  尿素利润走势对比图 

 

来源：隆众资讯 

表 7 不同生产工艺间的利润对比 

单位：元/吨 

生产工艺 5 月 13日 5 月 10日 涨跌值 涨跌幅（%） 

固定床 540 480 +60 +12.50% 

水煤浆 770 730 +40 +5.48% 

天然气 670 670 0 0.00% 

来源：隆众资讯 

c) 尿素库存/订单分析 

本周期国内尿素企业库存

量增加至 17.47 万吨。环比上周

21.62 万吨减少 19.20%，同比去

年同期 65.57 万吨下降 73.36%。 

 

 

 

 

 

 

     

 

本周期国内企业预收订单

量增加，买涨不买跌心理使得下

游跟单情绪高涨。5月 13日企业

图 7 国内尿素企业库存走势对比图 

 

来源：隆众资讯 

表 8 国内企业预收订单对比表 

单位：日 

省份 5 月 13日 
 

5 月 7 日 
 

环比 

 
预收区间 主流预收 预收区间 主流预收 

 

100
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元/吨 固定床 水煤浆 天然气 
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 预收天数 8.35 日，环比上周

7.35日上涨 13.61%。 

山东 2-20 8 2-7 3 +166.67% 

江苏 7-18 7 7-10 7 0.00% 

安徽 3-8 8 1-8 7 +14.29% 

河北 4-8 4 5-6 6 -33.33% 

山西 1-15 9 5-11 7 +28.57% 

内蒙古 3-20 11 3-15 4 +175.00% 

河南 1-25 5 1-25 4 +25.00% 

湖北 1-4 4 0-3 3 +33.33% 

陕西 6-16 9 6-11 6 +50.00% 

甘肃 28 28 28 28 0.00% 

宁夏 0-10 0 2-10 2 -100.00% 

新疆 3-30 5 4-28 6 -16.67% 

四川 4-9 9 5-8 8 +12.50% 

重庆 7 7 3 3 +133.33% 

云南 0-16 0 0-16 0 0.00% 

贵州 20 20 20 20 0.00% 

江西 8 8 11 11 -27.27% 

平均 
 

8.35 
 

7.35 +13.61% 

来源：隆众资讯 

d) 尿素产量/开工率分析 

本周期国内尿素日均产量

15.70 万吨，环比上周的 15.76

万吨减少 0.06 万吨，同比去年

同期日产 15.88 万吨减少 0.18

万吨。国内尿素开工率 72.79%，

环比上周的 73.06%下调 0.27%。

煤头企业开工率 73.11%、环比上

周的 72.62%上升 0.49%。气头企

业开工率 71.91%、环比上周的

74.24%下调 2.33%。小中颗粒开

工率 71.43%、环比上周的 71.92%

下调 0.39%，大颗粒开工率

78.69%、环比上周的 78.38%上调

0.31%。 

图 8 尿素产量/开工走势图 

 

来源：隆众资讯 

表 9 尿素产量/开工率对比表 

单位：万吨 

项目 5 月 12日 5 月 5 日 涨跌值 涨跌幅 

生产企业周度总产量 109.89 110.3 -0.41 -0.37% 

生产企业周度开工率 72.79% 73.06% -0.27% -0.37% 

来源：隆众资讯 

e) 尿素装置停开车统计 表 10 尿素装置停开车统计表 

企业名称 
产能(万

吨/年) 
检修起始日 检修结束日 

损失产量

（万吨） 
停车原因 

湖北三宁化工股份有限公司 80 2021/5/8 2021/5/10 0.48 装置损坏 

鄂尔多斯化学工业有限公司 95 2021/5/4 2021/5/11 2.02 装置损坏 

河南晋煤天庆煤化工有限责任

公司 
52 2021/5/7 2021/5/11 0.63 计划检修 
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 阳煤丰喜肥业(集团)有限责任

公司 
15 2021/3/26 2021/5/6 1.86 转产 

山东晋煤明升达化工有限公司 80 2021/5/11 2021/5/12 0.24 装置损坏 

安徽泉盛化工有限公司 30 2021/5/6 2021/5/12 0.55 转产 

新疆天运化工有限公司 70 2021/5/11 2021/5/16 1.06 装置损坏 

安徽六国化工股份有限公司 30 2021/4/21 2021/5/21 2.73 装置损坏 

江苏晋煤恒盛化工股份有限公

司 
50 2021/3/30 2021/5/21 7.88 转产 

阳煤平原化工有限公司 20 2021/5/8 2021/5/24 0.97 计划检修 

河南晋开化工投资控股集团有

限责任公司 
40 2021/3/12 2021/5/31 9.70 装置损坏 

来源：隆众资讯 

 尿素国际市场周度综3.

述 

本周期有些不合逻辑的是，

印度的招标规模相对较小，却令

尿素市场行情看涨。贸易商认为

印度将在 5月再次招标，并可能

不得不支付更高的价格，因此已

经介入到 6月和 7月。 

作物价格高企和几个主要

市场的强劲需求支撑了这一举

动，尤其是在美国，5月到货价

格仍接近 400 美元/吨 CFR，目

前买家正在竞标 6月初的到岸价

格。 

本周，交易员以 370美元/

吨的离岸价购买了埃及和阿尔

及利亚的尿素，而据报道，7 月

份中东的尿素以 345美元/吨的

离岸价出售。 

如果中国国内尿素价格保

持不变(目前正在上涨)，尿素市

场似乎将在 6月份站稳脚跟，这

与 MMTC招标前的前景相反。 

图 9  国际尿素市场走势图 

 

来源：隆众资讯 

表 11 国际尿素价格收盘表 

单位：美元/吨 

地区 5 月 13日 5 月 6 日 涨跌值 涨跌幅（%） 

中东小颗粒 330 330 0 0.00% 

中国小颗粒 340 332 +8 +2.41% 

中东大颗粒 329 319 +10 +3.13% 

中国大颗粒 346 341 +5 +1.47% 

巴西小颗粒 CFR 365 360 +5 +1.39% 

巴西大颗粒 CFR 381 375 +6 +1.60% 

来源：隆众资讯 

本周期港口库存量 33.1万

吨，较上周减少 2.87万吨，比

去年同期的 12.27万吨增加

20.83 万吨。近期港口变动不大，

整体呈小幅下降趋势。 

本周期港口大颗粒库存量

9.6万吨，环比减少 2.2万吨，

图 10尿素港口库存趋势图 
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 跌幅 18.64%。 

本周期港口小颗粒库存量

23.5万吨，环比减少 0.67万吨，

跌幅 2.77%。 

 

来源：隆众资讯 

表 12 尿素港口库存对比表  

单位：万吨 

 
5 月 13日 5 月 6 日 涨跌值 涨跌幅（%） 

尿素大颗粒 9.6 11.8 -2.2 -18.64% 

尿素小颗粒 23.5 24.17 -0.67 -2.77% 

来源：隆众资讯 

 装置生产相关产品行4.

情分析 

液氨：本周期晋冀苏鲁豫地

区合成氨市场稳中涨跌，整体重

心向下运行；下周市场供需弱势

状态或有缓解，但多呈现区域

化，在利好大于利空行情下，市

场多坚挺向上运行，局部供应充

裕地区短时僵持整理。 

 

 

 

 

甲醇：本周期甲醇市场强势

上涨，期货大涨 300 余点超出市

场预期，但在相当程度上支撑了

市场心态。下周，继续关注动力

煤价格变化对上游企业成本影

响。内地及港口库存依旧不高，

业者心态相对坚挺，关注供应边

际的变化。下游开工相对稳定，

关注 MTO 等产品盈亏情况。预计

下周甲醇市场或盘整为主。 

图 11 尿素液氨价格走势对比图 

 

来源：隆众资讯 
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来源：隆众资讯 

 运费参考 5.
 

表 13 主要地区及厂家运费参考 

单位：元/吨 

 
临沂 沭阳 江西 湖南 广州 南宁 云南 四川 辽宁 

鲁西 90-100 110 -- -- -- -- -- -- -- 

联盟 65-70 100-110 -- -- -- -- -- -- -- 

瑞星 58 90 -- -- -- -- -- -- -- 

华鲁 85-90 120-125 -- -- -- -- -- -- -- 

平原 85-90 115-120 
 

-- -- -- -- -- -- 

明水 58 95-100 -- -- -- -- -- -- -- 

鲁南 50-60 110 -- -- -- -- -- -- -- 

昊源 -- 100 110-130 -- -- -- -- -- -- 

正元 -- -- -- -- 220 -- -- -- -- 

东光 110 -- -- -- -- -- -- -- -- 

丰喜 180 -- 150-200 190-200 275 250-260 -- -- -- 

天泽 101 100 140-180 -- -- -- -- -- 180-230 

金象 160 165 -- -- -- -- -- -- -- 

联合 -- -- -- -- -- -- 340 230 270-280 

天野 -- -- -- -- -- -- -- -- 150-200 

中煤 -- -- 240-280 -- -- -- -- -- 230-240 

亿利 240 -- -- -- -- -- -- -- 260 

奎屯 480 -- -- -- 600 600 560 420 -- 

陕化 -- -- 140-170 170 250 230-240 260 -- -- 

心连心 100-110 -- 180 -- -- -- -- -- -- 

晋开 105-110 115 -- 180 240 240 -- -- -- 

中盈 82 95 -- -- -- -- -- -- -- 

天庆 90 130 -- -- -- -- -- -- -- 

来源：隆众资讯 

 尿素后市运行分析 6.

隆众资讯分析，近期市场价

格大幅攀升，买涨不买跌心态下

下游跟单情况良好，贸易商以及

农业工业采购情绪被带动，因此

表 14 关键因素影响程度评价表 

关键因素 影响评价 重点关注 

供给  

周均日产处于同期正常水平，部分企业可实际外发普通

尿素量减少，部分厂家惜售 
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 虽供应量增加，但企业库存仍为

减少趋势，且企业预收量也有增

加，因此预计下周市场仍有上行

空间。 

需求  工业复合肥开工呈下降趋势，农需零星备肥 

成本  煤头企业成本面增加，气头企业成本面变化不大 

心态  高价下拿货情绪不高，对当前行情可持续性多存疑 

来源：隆众资讯 
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