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重点数据趋势 

 三元正极材料稳定、三元前驱体价格上调，价差

收窄至 47500元/吨，成本增加下，理论利润值

收窄； 

 本周正极材料价格走稳，受新扩建项目投产陆续

释放，磷酸铁锂产量有望继续增加； 

 本周正极材料开工率平稳，其中行业开工率较高

的产品为磷酸铁锂；龙头企业基本满产运行； 
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本周数据 

 4月，新能源汽车产销分别完成 21.6万辆和 20.6万辆，同比分别增长 170.00%

和 182.19%。 

 4月，我国动力电池产量共计 12.9GWh，同比增长 173.7%，环比增长 14.6%。 

 本周三元材料材料理论利润值为 2150元，较上周五跌 1900元。 

 本周三元前驱体企业整体开工率在 84.31%；三元材料企业整体开工率在

68.65%；钴酸锂企业整体开工率在 85%；锰酸锂企业整体开工率在 65.53%；磷

酸铁锂企业整体开工率在 94.02%。 

 本周国内正极材料行业开工率整体持稳为主，龙头企业基本满产运行。 

后市预测及分析  

 行情预测：新能源汽车动力市场表现良好，下游龙头电池厂 C.B两家需求不减，

数码市场需求表现较差，由于数码市场处于市场需求淡季，市场出货一般。 

 供应预测：本周暂无企业进入停车行列，由于扩建项目逐步释放以及动力需求

正增长，行业开工率稳至高位。 

 需求预测：龙头企业背靠背订单平稳，长协为主，中小型企业按订单生产为主。 

 成本分析：本周，三元正极材料价格平稳、三元前驱体受原料上涨带动价格上

调，价差收窄至 47500元/吨，理论利润值缩减至 2150元/吨 

 综合来看：随着磷酸铁锂新建产能释放，磷酸铁锂供应增加，且下半年扩建项

目将陆续投产，动力市场需求下周仍旧延续较好走势，数码市场需求多以刚需

为主；预计下周动力市场表现平稳，数码市场将有所减量。 



 
 

 

  锂电池产业链产品行情波动

分析 

本周（5月 10日-5月 13日）本周

正极材料价格均稳定，由于原料硫酸镍

价格上涨，三元前驱体价格跟涨。目前

市场散单成交有限，多以长单为主; 

锂盐：碳酸锂市场平稳运行为主，

成交价格暂稳。氢氧化锂受国外需求向

好提振，价格继续调涨。 

钴盐：三元前驱体企业本周期的采

购需求比较稳定，市场成交价平稳。 

镍盐：本周硫酸镍继续上涨，市场

价格在 33000-34000元/吨，涨 1000

元/吨。 

表 1 锂电池产业链产品周度波动 

单位：人民币/吨，美元/吨 

产品 型号 5 月 13 日 5 月 8 日 涨跌值 涨跌幅 

三元材料 523 型 152500 152500 0 0% 

磷酸铁锂 动力型 50000 50000 0 0% 

锰酸锂 小动力型 40000 40000 0 0% 

钴酸锂 高压型 310000 310000 0 0% 

锂盐 

碳酸锂 

 

氢氧化锂 

工业级碳酸锂 83000 83000 0 0% 

电池级碳酸锂 89000 89000 0 0% 

工业级氢氧化

锂 
83000 79500 3500 4.40% 

电池级氢氧化

锂 
85750 83500 2250 2.69% 

三元前驱体 

 523 型 105000 103000 2000 1.94% 

 622 型 115500 110500 5000 4.52% 

 811 型 120000 118000 2000 1.69% 

钴盐 

 
硫酸钴 72500 72500 0 0% 

镍盐 

 硫酸镍 33500 32500 1000 3.08% 

来源：隆众资讯 

a) 三元材料利润分析 

本周，三元前驱体价格上涨、三元

材料市场价格持稳，两者价差收窄于

47500元/吨；成本增加下，市场理论

利润值缩减至 2150元/吨，该利润仅供

参考。 

图 1 三元材料利润概况 

 

 

来源：隆众资讯 
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 b) 正极材料装置开工率分析 

本周正极材料产业链开工持稳，其

中，华友、格林美、容百科技基本满产

运行，磷酸铁锂方面：德方纲伙、贝特

瑞、湖北万润企业基本满产运行。钴酸

锂企业中厦门钨业满产运行。锰酸锂市

场受 3C需求走弱影响，开工率基本持

稳。 

目前正极材料头部企业开工率基

本在 90-95%以上。 

 

 

表 2 正极材料行业开工统计 

单位：万吨 

企业名称 产品 年产能 周开工率 备注 

中伟材料 三元前驱体 13 90% 高位运行 

格林美 三元前驱体  12 95% 高位运行 

华友股份 三元前驱体 5.5 90-95% 高位运行 

天津巴莫 三元材料 8 80% 高位运行 

容百科技 三元材料 5 90% 高位运行 

厦门钨业 三元材料  3 70% 高位运行 

贝特瑞 磷酸铁锂 3.5 95% 高位运行 

德方纳米 磷酸铁锂 5.5 95% 正常生产 

重庆特瑞 磷酸铁锂 2.5 95% 正常生产 

中信大锰 锰酸锂  2.4 85% 正常生产 

湖南杉杉 钴酸锂 1.8 80% 高位运行 

厦门钨业 钴酸锂 2.2 98% 高位运行 

来源：隆众资讯 

本周，原料端硫酸镍价格上涨、硫

酸钴价格暂稳运行，三元前驱体市场小

幅上涨为主，三元正极材料市场暂不急

于采购，因此维持平稳行情。当前 523

动力型三元材料报价仍在 15-15.5万

元/吨。三元正极材料市场当前长单稳

定，散单少量出货，预计短期内靠稳运

行为主，多关注上游前驱体价格波动以

及终端需求变动情况。 

图 2 三元材料市场价格走势图 

 

来源：隆众资讯 

本周，磷酸铁锂头部大厂满产出

货，部分大厂报价在 5.5万元/吨，目

前市场稳步运行为主，生产企业依旧保

持高位运行，随着下游需求保持正增

图 3 磷酸铁锂市场价格走势图 
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 长，生产企业扩建项目逐步释放，供应

将进一步增加。储能市场由于成本压力

较大，下游中小型企业均不愿亏损运

行，多以刚需为主。动力型磷酸铁锂主

流价格在 50000元/吨；储能型磷酸铁

锂主流成交价在 47000元/吨。 

 

来源：隆众资讯 

本周，锰酸锂价格坚挺为主，头部

企业依靠长单客户开工保持平稳，由于

3C数码市场需求走弱，市场出货表现

淡稳，预计后期产量有所下降；小动力

型锰酸锂价格在 38000-42000元/吨，

容量型锰酸锂价格 32000-36000元/

吨，高端锰酸锂价格在 50000元/吨。 

图 4 锰酸锂市场价格走势图 

 

来源：隆众资讯 

本周，终端 3C数码产品淡季持续，

钴酸锂需求持弱运行，部分中小型企业

订单减少，小幅减产，龙头企业背靠背

订单依靠，企业正常生产为主，淡季为

旺季需求做准备，成本支撑，钴酸锂价

格保持坚挺。 

图 5 钴酸锂市场价格走势图

 

来源：隆众资讯 
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  国内原料市场价格走势 

本周碳酸锂市场稳定运行，大厂主

供长协为主，中小型企业采购仍显谨

慎，主流供应商挺价操作为主，上下游

价格博弈持续。目前电池级碳酸锂主流

成交价在 87000-91000元/吨，较上周

持平；工业级碳酸锂主流成交价格在

80000-86000元/吨，较上周持平。 

图 6 碳酸锂价格走势图 

 

来源：隆众资讯 

大厂主要交付前期订单为主，国内

现货供应减少，在成本、供应、需求利

好因素下，氢氧化锂价格不断上调。目

前电池级氢氧化锂（粗颗粒）市场成交

商谈在 85000-86500元/吨，较上周上

涨 2250元/吨，工业级氢氧化锂主流成

交在 82000-84000元/吨，较上周上涨

3500元/吨。 

图 7 氧氧化锂价格走势图 

 

来源：隆众资讯 

a) 原料四氧化三钴价格走势分析 

本周，钴氧化物价格继续下调。四

图 8 原料四氧化三钴价格走势分析 
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 氧化三钴市场需求弱稳运行，龙头企业

以老客户订单为依靠，企业正常生产为

主，市场散单成交有限，四氧化三钴库

存上升，市场观望为主，下游采购情绪

低落，成本支撑企业报价坚挺。 

 

来源：隆众资讯 

 正极材料下游市场情况 

4月，新能源汽车产销分别完成

21.6万辆和 20.6万辆，同比分别增长

170.00%和 182.19%。从细分能源类型

来看，其中纯电动汽车产销分别完成

18.2万辆和 17.1万辆，同比分别增加

2.1倍和 2.2倍；插电式混合动力汽车

产销分别完成 3.4万辆和 3.5万辆，同

比分别增长 49.9%和 70.8%；燃料电池

汽车产销分别完成 36辆和 28辆，同比

分别下降 67.0%和 48.0%。 

图 9 新能源汽车销量 

 

来源：中汽协 
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 a) 动力电池装机量分析 

4月，我国动力电池产量共计

12.9GWh，同比增长 173.7%，环比增长

14.6%。其中三元电池产量 6.7GWh，占

总产量 51.9%，同比增长 134.3%，环比

增长 15.1%；磷酸铁锂电池产量

6.2GWh，占总产量 47.9%，同比增长

235.4%，环比增长 13.7%。 

图 10 2020-2021 年动力电池装机量 

 

来源：中汽协 

 正极材料价差变化趋势 

a) 三元材料与磷酸铁锂价差图 

据隆众调研，本周三元材料价格在

152500元/吨，较上周持平，磷酸铁锂

价格在 50000元/吨，较上周持平。本

周两者价差持平至 102500元/吨。预计

下周两者价差稳定为主。 

b) 三元材料 622 型价差图 

由于 622三元材料原料分氢氧化

锂及碳酸锂，因原料不同，价格有所差

异。据隆众调研，虽氢氧化锂原料成交

价格低于电池级碳酸锂成交价格，但由

于 622单晶三元材料加工费用较高，故

图 6 三元材料与磷酸铁锂价差图 

 

来源：隆众资讯 

图 12 三元材料 622 型价差图
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 622单晶三元材料价格仍高于 622动力

型三元材料，目前价差在 10000元/吨。 

 

来源：隆众资讯 

 锂电池产业链趋势调查 

a) 原料钴盐市场心态调查 

硫酸钴本周现金价在 70000元/吨

左右成交，主流企业报价区间在

70000-73000元/吨，实单可商谈。海

外钴价行情持续走弱，中间品价格系数

维稳 89%-90%，国内冶炼端持续去库

存，上游成品库存量下滑，以此增强议

价能力。回收料企业底部报价 68000

元/吨暂时稳定，询货、成交热度有所

上升，市场信心增强、价格商谈空间主

动收缩。三元前驱体企业本周期的采购

需求比较稳定，截止本周四，硫酸钴市

场价至 70000-7500元/吨，均价在

72500元/吨，较上期均价持平。 

 

b) 原料锂盐市场心态调查 

图 13 国内钴盐企业心态预测图 

 

来源：隆众资讯 
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 据隆众资讯了解：碳酸锂多询盘探

价，市场整体氛围一般，下游接货心态

不佳，头部企业开工高位，企业供应充

足，低价货源尚存，业内坚挺观市，预

计后市区间盘整为主。 

据隆众资讯了解：氢氧化锂大厂多

维持高负荷运转，市场现货供应维系紧

俏，下游需求不减，头部资源难求，预

计后市稳中走强。 

c) 正极材料需求变化趋势 

在硫酸镍偏强运行而硫酸钴市场

走强背景下，三元前驱体企业采购询价

稍显谨慎，预计三元前驱体暂稳运行为

主。三元材料市场内散单成交有限，多

交付长协订单，预计短期内偏稳运行为

主，警惕部分小厂碍于资金压力低价让

利出货。 

磷酸铁锂受需求正增长带动，出货

表现良好，据了解，湖北万润新建 5

万吨/年产线预计 5月底释放，将满产

运行为主；预计价格面保持坚挺。 

锰酸锂供应面变化不大，订单基本

集中在头部企业，据了解，目前博石高

科出货量位居第一，目前满产运行。预

图 14 国内锂盐企业心态预测图 

 

来源：隆众资讯 

 

 

 

图 15 国内正极材料企业心态预测图 

 

来源：隆众资讯 
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 计市场价格稳定为主。 

钴酸锂预计价格稳中走弱，受钴价

下跌影响，四氧化三钴将进一步走跌，

钴酸锂或将继续跟跌，目前头部企业订

单正常，散单有限。 
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