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1.1 市场评述——钴金属

3

 3月，价格弱势运行，持续回落为主。月初，美国国债收益率上升和美元走强，有色金属全线走弱，情绪推动下，国内电子盘出现多

头获利回吐抛盘动作，市场心态开始转变。期间由于刚果金到内陆受限以及嘉能可Murrin Murrin镍钴厂产能下降，钴价多次反弹，

但国内外高温合金及磁材需求疲软，下游对高价抵触明显，供货商出货受阻，且国外电解钴价格也开始回落，国内价格弱势回调。

钴粉方面，钴市整体趋弱，原料碳酸钴报价松动，加上下游采购热情不高，钴粉生产商报价持续走低。截至月底，电解钴市场价至

335000-360000元/吨；较上月下跌55000元/吨；钴粉市场主流价格区间在440000-460000元/吨，较上月下跌35000元/吨；碳酸钴市

场主流价格区间在190000-200000元/吨，较上月下跌15000元/吨。
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1.2 市场评述——钴的金属盐

4

 3月硫酸钴、氯化钴价格进入下行通道，海外钴中间品价格系数持稳在92.5%-93.5%。国内钴盐头部企业正常开工出货，长协客户需

求稳定，上半个月客户采购询价消极，短时间内价格商谈僵持，随着中小型企业出货意愿增加，实单现金价格下调，原材料供应呈

现平衡状态，但低价原料仍然稀缺，废料端采购系数下行。至3月底，硫酸钴主流报价在75000-78000元/吨，商谈重心在75000元/

吨，氯化钴主流报价在88000-90000元/吨，商谈重心在89000元/吨，现金采购仍有空间。三元前驱体企业月底之前观望为主，客户

订单释放平稳，三元正极材料市场需求表现良好，但来自客户的降价压力促使前驱体企业打压钴盐价格。原材料龙头备货订单签订

至3月底，月底企业陆续开启采购商谈，价格进入弱势整理阶段。4月初企业对二季度采购需求继续释放，价买卖双方继续博弈。
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1.3 市场评述——钴的氧化物

5

 本月四钴上下游龙头企业背靠背需求较为稳定，数码需求以龙头对龙头的订单需求为主，钴酸锂价格跟随原料价格下跌。国内四氧

化三钴企业正常生产为主，下游龙头企业先前备货充足，四氧化三钴市场观望为主，市场成交表现欠佳，原材料价格大幅下跌，四

氧化三钴市场现货供应充足、价格下调。氧化钴下游需求仍偏弱运行，龙头企业老客户订单为主，下游陶瓷企业备货充足，采购计

划推后，市场成交惨淡，市场有价无市现象持续。截至月底四氧化三钴市场主流报价在310000-330000元/吨。氧化钴主流报价在

308000-328000元/吨。
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 MB报价月度总结

3月31日金属导报标准级钴报价22.5-23美元/磅，合金级钴报价22.5-23美元/磅；2月26日金属导报标准级钴报价24.55-25美元/磅，合金级钴

报价24.5-25美元/磅。海外市场主流报价走势转弱，随着中间品运输供应到港，欧洲主要市场情绪维持平淡，需求端增量一般、市场交投平淡

拉低了人们对价格的预期，并且中下游多备有原料库存，短期内观望为主，买卖双方价格博弈加剧，价格下行。

 钴中间品行情总结

氢氧化钴系数指标下调至92.5%-93.5%，主要市场的原材料供应偏宽松发展，买方持续压价、谨慎采购打压了部分卖方的价格信心，回款需求使

得卖方主动向下调价以争取客户签单，传统合金行业需求增量一般，交投平淡打击了钴原料价格支撑。随着供应不再紧缺，市场价格预期偏弱

发展。

产品 2021/03/31 2021/02/26 涨跌

MB报价合金级
（美元/磅）

22.5-23 24.5-25 -2/-2

MB氢氧化钴系
数指标

92.5%-93.5% 93%-94% -0.5%/-0.5%

中间品价格
（美元/磅）

20.93-21.39 23.03-23.5 -2.1/-2.11
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1.4 市场评述——海外及上游
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7

1.4 市场评述——锂电池下游

8

 3月原料硫酸钴、硫酸镍价格市场供应紧张减缓，价格随之走跌，三元前驱体价格跟跌，市场龙头企业出货表现尚可，中小型企业出

货放缓。当前龙头企业开工负荷较高，以交付前期订单为主。预计4月市场需求稳定发展，三元前驱体小幅波动为主。钴酸锂市场上

下游龙头企业背靠背需求一直保持稳定，企业订单出货平稳，开工高位延续，钴酸锂企业多正常生产为主；由于原料四氧化三钴价

格下调明显，钴酸锂价格跟随原料价格下调。
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2 后市展望

8

钴及其化合物：

 本月电解钴企业产能平均开工率在53%；钴粉企业产能开工率在50%；硫酸钴企业产能开工率在75%；氯化钴企业产能开工率在70% ；四氧

化三钴企业产能开工率在88.7%。目前钴冶炼龙头企业开工率达到80%，中小企业因缺乏原料及订单开工低位。

 国内电解钴企业先后停产，已有3家冶炼厂确定停产，尚未有复产计划，对后市电解钴行情利好。但国内外高温合金及磁材需求低迷，市

场询盘较少，场内库存消耗不及预期，叠加4-5月钴原料到港预期增多，国内钴市供大于求，预计电解钴行情震荡盘整。

 市场价格震荡下行，前驱体生产企业多谨慎观望，钴盐冶炼企业复工生产出货恢复正常，主动对外报价以寻找客户，但中下游企业备货可

以支撑生产至一季度末，部分龙头企业库存可以支撑4月份的生产，钴盐供需双方的市场心态转变。海外原材料市场报价下调，国内中间

品出货增加，但中间品低价成交有限。预计4月份价格继续偏弱调整，下旬进入整理观望期。

 目前下游厂商的的原料钴氧化物库存水平较低，为保证二季度企业正常开工，预计预期成交量将增加，受原料影响，预计钴氧化物价格稳

中趋弱。

下游生产企业：

 下游动力电池厂订单表现尚可、数码及小动力市场表现一般，当前三元前驱体价格有阴跌之势，三元正极材料行情跟随波动，散单一单一

议，市场多关注原料以及终端需求。进入二季度，下游数码电池需求减弱，钴酸锂产量受龙头数码订单支撑。

 节后价格推涨明显，业者提货积极性增加，加上原材料供应紧张，部分钴盐厂采购电解钴作为原料补充，带动库存下降。但随着钴价再创

新高，市场畏高情绪浓厚，近期询盘开始减少，市场成交冷清。

 下游硬质合金行业需求表现一般，加上部分业者谨慎偏空，为回笼资金急于出货，低价竞争下成本支撑重心减弱，预计钴粉行情小幅下

滑。
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3 市场热点

9

1、英美太平洋资源集团将收购大量钴硫化矿

英美资源集团(Anglo Pacific Group PLC)已达成一项协议，收购加拿大Voisey’s Bay钴矿生产流70%的净权益。该公司在一份声明中

强调，它将从一个成熟的、世界级的运营中提供长期的可观收入来源。与此同时，它提供了一个由电动汽车需求快速增长推动的市场。英美

资源集团正以2.05亿美元(1.45亿英镑)现金从私募股权卖方手中购买股权。

2、托克将持有新喀里多尼亚镍项目19％的股份

托克（Trafigura）已确认将持有位于澳大利亚以东1,200公里的法国新喀里多尼亚（New Caledoniia）南部省份Goro镍矿开采和加工中

心的19％股权。

这家瑞士贸易和采矿公司宣布了这一消息，同时有报道称，电动汽车制造商特斯拉将从矿山中获取材料以用于电池。

3、万宝矿产拉米卡公司庞比铜钴矿项目成功产出首批氢氧化钴产品

3月5日，由中国有色集团对外公司承建的刚果（金）庞比铜钴矿项目部顺利产出首批氧化钴，标志着该工程铜钴矿生产系统全线投产，

如期完成了该工程的关键里程碑节点目标。据隆众资讯了解，刚果（金）庞比铜钴矿项目位于刚果（金）卢阿拉巴省，该项目于2019年3月29

日正式动工建设，采用“破磨-酸浸-萃取-电积-沉钴”联合工艺，是目前铜钴矿湿法冶炼中先进环保、节能高效的生产工艺，该项目最终可

实现矿石开采能力为2600kt/a，设计年产阴极铜45kt/a，氢氧化钴折金属钴5000t/a。
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3 市场热点
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4、力勤印尼OBI岛镍钴HPAL湿法冶炼项目投料试生产

2021年3月15日，力勤印尼OBI岛镍钴HPAL湿法冶炼项目原料车间历时近两年建设时间，于当正式进入投料试生产阶段，待达产后具备年

产9.6万吨/干基氢氧化镍钴中间品（MHP）的生产能力（约36400镍金属量，4600吨钴金属量）。

据Mysteel调研，力勤印尼OBI岛镍钴HPAL湿法冶炼项目原料车间历时近两年建设时间，于3月15日正式进入投料试生产阶段，预计2021

年4月中产出样品，不过最终达产时间或在年中，该时间略早于市场预期。

5、嘉能可：澳大利亚镍厂设备故障 减产运行

嘉能可周一表示，由于制酸设备故障，西澳大利亚州GLEN.L Murrin Murrin镍钴工厂正在减产运行和检修。该工厂位于西澳大利亚东北

部戈德菲尔德地区珀斯以东约880公里（550英里）

Murrin Murrin厂在2020年生产了36400吨金属镍和2900吨钴。

6、刚果（金）国有钴矿公司正式开始运营 拥有手工开采的钴矿石的垄断权

刚果民主共和国(DRC)一家名为Générale du Cobalt (EGC)的国有公司正式开始运营，该公司拥有购买和销售该国手工开采的钴矿的垄

断权。

EGC于一年前成立，是国有矿业公司Gécamines的全资子公司，旨在帮助控制手工用品供应，并通过价格控制增加政府收入。

EGC将根据与贸易公司托克(Trafigura)签订的五年合同，销售氢氧化钴，但尚未披露其与托克的协议条款。
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4 进出口数据——进口

11

产品名称

2021年1-2月 2020年1-2月

质量（t） 环比 金额（美元） 累积（t） 累积同比

钴矿砂及其精矿 1549.019 -51.89% 5087153 1549.019 -91.95%

钴湿法冶炼中间产品 42974.482 -9.44% 203537149 36308.28 18.36%

未锻轧钴 1212.64 80.23% 38467066 1212.64 234.59%

四氧化三钴 14 -53.33% 408454 14 -98.17%

分析：2020年中国钴原料进口总量为90073.319金属

吨钴，同比增幅0.3%。自2020年12月起，非洲由于疫情加

剧，部分国家封锁边境，南非亦在前期35个陆路口岸保持

关闭的情况下，临时关闭了当下开放中的20个陆路口岸至

2月15日，使得运输效率急剧下滑。同时，船舱及集装箱

紧缺情况或进一步加剧，国内2021年第一季度钴原料进口

受到影响。

当前钴原料库存偏紧依旧，供应商挺价惜售，据

悉，市场上91.5%折扣系数出现，暂未听到有成交，但南

非运力受限，预计短期钴原料紧张状态持续，钴中间品或

再迎上涨。
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4 进出口数据——出口
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产品名称

2021年1-2月 2020年1-2月

质量（t） 环比 金额（美元） 累积（t） 累积同比

钴矿砂及其精矿 无 无 无 无 无

钴湿法冶炼中间产品 无 无 无 无 无

未锻轧钴 106.648 1938% 3790603 106.648 -16%

四氧化三钴 1416.613 100.96% 39569346 1416.613 121.54%

分析：2021年1-2月，四氧化三钴出口量1416.613吨，

出口量同比增加了121.54%。2020年四氧化三钴出口总量

约5079吨，较2019年4164吨同比上涨22%。2020年内四氧

化三钴出口量高点出现在12月，达到704吨，由于此时开

启复工复产，海外客户订单需求开始补发，累积订单带动

了四氧化三钴出口量。

未锻轧钴1-2月出口总量为106.648吨，其众国内需

求向好，钴价持续上涨，国内外价差逐渐拉大，出口利润

增多。
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5 产量统计
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 2021年3月全国电解钴产量为590吨，环比下滑34.44%。3月，由于低价原料紧缺，加上生产硫酸钴比生产电解钴利润更高，多家冶炼
厂转产硫酸钴，同时阶段性停产电解钴，导致企业平均开工率环比下滑。其中华东地区两家冶炼厂停产，华南地区3月22号左右转产
硫酸钴，加上原料库存低位，电解钴产量下滑。据隆众资讯了解，华东、华南地区部分冶炼厂停产；西南地区正常生产，并无停减
产计划，预计4月电解钴产量供应或再下调。

 2021年3月全国钴粉产量为771吨，环比上涨7%，同比上涨5%。3月钴粉产量环比微增，主因是3月钴粉企业生产逐渐正常，而当月钴
盐价格持续下滑，市场观望情绪浓厚，终端厂家逢低入市谨慎询价，刚需采购，龙头企业长单出货为主。另外，下游需求疲软，市
场继续分化，中小企业客户量有限，同时部分囤货商低价抢单严重，故此3月钴粉产量整体增量不大。随着货源消耗，下游补库在
即，预计4月份钴粉产量呈现上升趋势，供应端较充足
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5 产量统计
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 2021年3月全国硫酸钴产量为1.82万吨，环比上涨7.06%。3月中上旬下游企业询价积极性不足，冶炼企业以供应长协订单为主，主流
正极材料企业的年初备货库存可支撑1-3月份的生产需求，至本月中旬企业新签采购需求一般，浙江、江西冶炼企业为求出货开启价
格调整，回收料冶炼企业现金报价下调积极，海外钴价报盘疲软使得国内买方企业看跌情绪较重，采购商谈押后，本月产量环比虽
有复苏，但增幅不及预期，主流企业恢复正常生产。4月硫酸钴产量预计为1.85万吨，环比涨幅在1.65%，市场出货稳中有增。

 2021年3月全国四氧化三钴产量为0.647万吨，环比下降0.76%。3月份四氧化三钴上下游龙头企业背靠背需求较为稳定，数码需求以
龙头对龙头的订单需求为主，国内四氧化三钴企业正常生产为主，四氧化三钴下游市场需求平稳，但由于部分企业原料出现短缺，
导致减产，3月份四氧化三钴产量出现小幅下调。由于四氧化三钴龙头企业以老客户订单为主，四月份企业正常开工为主，预计4月
份产量在0.677万吨，环比上涨4.63%。
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6 政策动态
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1、国家发改委解读“十四五”规划纲要草案

国家发展改革委副主任宁吉喆重点讲了消费问题。他表示，深入挖掘消费潜力，当前尤其要做好常态化疫情防控条件下促进居民消费的

工作，还要着力扩大商品消费，包括大宗商品消费、服务消费、健康消费、信息消费、网络消费、绿色消费。

在汽车方面，要开展汽车下乡和汽车以旧换新，引导一些地方和城市继续放开新能源汽车限购政策和增加指标。这有利于扩大汽车消

费，也有利于促进新能源汽车健康有序发展。

2、工信部等多部委发布关于开展2021年新能源汽车下乡活动的通知

据工业和信息化部3月31日消息，为贯彻落实国务院常务会议部署，深入实施《新能源汽车产业发展规划（2021—2035年）》，稳定增

加汽车消费，促进农村地区新能源汽车推广应用，引导农村居民绿色出行，助力全面推进乡村振兴，支撑碳达峰、碳中和目标实现，工业和

信息化部、农业农村部、商务部、国家能源局决定联合组织开展新一轮新能源汽车下乡活动。

据悉，将在山西、吉林、河南、湖北、湖南、广西、重庆、山东、江苏、海南、四川和青岛等地，选择三四线城市、县区举办若干场专

场、巡展、企业活动。鼓励参加下乡活动的新能源汽车行业相关企业积极参与“双品网购节”，支持企业与电商、互联网平台等合作举办网

络购车活动，通过网上促销等方式吸引更多消费者购买。

鼓励各地出台更多新能源汽车下乡支持政策，改善新能源汽车使用环境，推动农村充换电基础设施建设。鼓励参与下乡活动企业研发更

多质量可靠、先进适用车型，加大活动优惠力度，加强售后运维服务保障。
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