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正     文 

一 国内醋酸乙烯后市运行分析 

4 月份远洋乙烯船货将陆续到达亚洲地区，或对亚洲乙烯市场形成冲击，隆众预计 4 月乙烯市场偏弱

运行概率较大。而醋酸现货依旧有限，市场整体小幅下跌后恢复稳定趋势。月底河南顺达醋酸装置重启但

迟迟未能产出，醋酸市场跌后气氛观望延续。与此同时四月份电石法 PVC 的检修有限，随着下游需求的恢

复，预计四月份电石价格会有回调，但是难回到前期的高位。醋酸乙烯在基本面维持且下游部分产品价格

稳中提升及自身货量不多支撑，其商谈重心或保持偏高水平。 

二 本月醋酸乙烯市场行情综述 

2.1 国内醋酸乙烯市场价格变化 

图 1 国内华东地区醋酸乙烯价格走势图 

 

本月醋酸乙烯市场保持震荡走高，各大工厂受装置检修及成本因素影响，整体负荷率维持偏低水平。

随市场商谈价持续提升，商家谨慎心态较上月谨慎明显。国外供应量不足，月内仍有醋酸乙烯出口，闻部

分商谈价在 1800-2000美金展开。月内生产企业对外价格稳步提升，随着月底临近及原料醋酸走势下挫影

响，市场报盘价持稳居多。供应方面部分企业仍多交付前期订单为主，国内下游行业多延续刚需。截止月

底，生产企业对外价格调涨幅 25%，市场方面华东市场重心较上月走高 15%。 

2.2 国内醋酸乙烯各地区价格走势 

表 1 国内醋酸乙烯市场价格月度涨跌表 
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单位：元/吨 

产品 主要市场 2021/2/26 2021/3/31 月涨跌 环比增长 

醋酸乙烯 华东 9550-13000 11900-14000 +2350/+1000 +14.86% 

醋酸乙烯 华南 9550-13000 11900-14000 +2350/+1000 +14.86% 

醋酸乙烯 山东 9650-13000 12000-14000 +23500/+1000 +14.79% 

来源：隆众资讯 

2.3 国际醋酸乙烯市场价格变化 

  

图 2 国际醋酸乙烯价格走势图 

 
来源：隆众资讯 

表 2 国际醋酸乙烯市场价格月度涨跌表 

产品 主要市场 2月 26日 3月 26 日 涨跌幅 价格类型 单位 

VAM 中国 1749 1951 202 到岸价 美元/吨 

VAM 东南亚 1699 2101 402 到岸价 美元/吨 

VAM 西北欧 - - - 离岸价 美元/吨 

VAM 西北欧 1599 2251 652 离岸价 欧元/吨 

VAM 美国海湾 1499 2536 1037 离岸价 美元/吨 

VAM 美国海湾 68.03 115 46.97 离岸价 美分/磅 
来源：隆众资讯 

 

三 国内醋酸乙烯企业装置开工率情况 

表 3 国内醋酸乙烯企业开工率情况表 

单位：万吨/年 

企业 年产能 月开工率 备注 

北京有机化工 18 50% 开工 

上海金山 9 70% 开工 

长城能化 45 40% 开工 
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企业 年产能 月开工率 备注 

四川川维 50 0% 开工 

塞拉尼斯 30 0% 开工 

蒙维 45 50% 开工 

双欣 27 50% 开工 

来源：隆众资讯 

四 醋酸乙烯行业相关产品动态 

4.1 上游相关产品动态 

4.1.1 亚洲乙烯市场动态 

图 3 亚洲乙烯市场价格走势图 

 
来源：隆众资讯 

截止本月 30日，CFR东北亚乙烯收盘 1060美元/吨，较月初下跌 15美元/吨；CFR东南亚乙烯收盘

1005美元/吨，较月初下跌 20美元/吨。3月上旬，受美国寒潮影响的裂解装置暂未恢复，同时船运运输

终端，导致供应量减少明显。需求方面，下游盈利空间尚可，对原料需求良好，供需段利好助推乙烯价格

来到 2019年 2月以来的最高水平 1200美元/吨附近。然随着美国地区裂解装置逐渐恢复，市场供应量增

加，加之下游苯乙烯及乙二醇价格下行，外采型下游装置利润倒挂，市场供需端失去支撑，价格大幅下

滑。月底因下游盈利空间增加加之 LG催化装置停车，对市场气氛略有提振，乙烯价格止跌并小幅反弹。

截止 31日华东乙烯挂牌价格 7700 元/吨，山东地区乙烯出厂价 7400元/吨。美国受寒潮影响已逐渐褪
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去，4月份远洋乙烯船货将陆续到达亚洲地区，可能会冲击亚洲乙烯市场，我们认为 4月乙烯市场偏弱运

行概率较大。 

装置方面：沙特 Kayan乙烯产能 157.1万吨/年裂解装置停车检修，预计 35天。韩国 LG化学乙烯产

能 23万吨/年催化装置 3月 28日停车检修，预计检修 8-10 天。 

4.1.2 国内醋酸市场动态 

图 4 国内醋酸价格走势图 

 
来源：隆众资讯 

3 月国内醋酸市场行情慢速下跌，月中前期部分厂家装置处于停车状态，醋酸市场现货供应持续偏

紧，下游主流厂家装置运行稳定，市场需求面支撑较为坚挺，并且部分供方库存数量出口交付订单，醋酸

市场供应持续紧张，但下游工厂以及贸易商对于高价醋酸采买理性，市场新单成交逐渐理性且小单为主，

但各厂家库存数量低位，维持醋酸价格高位僵持观望。月中安徽华谊醋酸装置重启，市场供应面稍有增

加，并且下游 PTA 行业近期处于集中检修阶段，市场需求面稍有降低，且贸易商及下游采买持续理性，部

分业者存在看空心态，报盘价格商谈出货为主，醋酸市场被动开启新一轮跌势。山东、河南厂家陆续跌

价，带动华东市场行情跌幅明显。华南市场当地终端需求较为分散，且终端对于高价醋酸采买有限，新单

成交不足，趋势被动跟随华东市场弱势下行。不过市场醋酸现货依旧有限，市场整体小幅下跌后恢复稳定

趋势。月底河南顺达醋酸装置重启但迟迟未能产出，醋酸市场跌后气氛观望延续。 

4.1.3 国内电石市场动态 

http://www.oilchem/
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图 5 国内电石价格走势图 

 

来源：隆众资讯 

三月份国内电石市场呈现先涨后跌的价格走势，整体市场受供需影响较大。三月份作为一季度的最后

一个月，能耗“双控”力度加强，企业出现停炉或者降负荷现象，供应收缩，三月中旬达到 5000 元/吨的

历史最高价格。电石主要下游 PVC 企业在成本以及供应压力下，出现装置临时停产或者降负荷的现象，市

场上需求进一步减弱，电石价格下滑，截止到 31 日乌海地区主流贸易价格在 3950-4050 元/吨，高位的货

源导致贸易拿货谨慎，企业出货积极。目前电石主要下游 PVC 处于负荷恢复阶段，市场重新进入供需博弈

阶段。目前了解四月份电石法 PVC 的检修有限，随着下游需求的恢复，预计四月份电石价格会有回调，但

是难回到前期的高位。整体供需缓解，能耗管控持续但较三月有所缓解。 

4.2 下游相关产品动态 

4.2.1 国内聚乙烯醇市场动态 

图 6 国内聚乙烯醇价格走势图 

http://www.oilchem/
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来源：隆众资讯 

聚乙烯醇市场月内行情表现向好，原料供应紧张且部分货源持续出口支撑，各地实单价格稳步走高。

综合看聚乙烯醇行情偏强运行，受工厂装置负荷偏低影响，双方多谨慎观望装置开个动向。因部分商家交

付前期当单为主，闻成交价多一单一谈。月末随着价格高企，市场在缺乏有效成交量作用，部分商家偏空

心态增强。然整体厂家库存量累计有限，多数人士预期偏高重心将延续。坊间闻下月初部分工厂对外价格

仍将保持调涨。截止月底以华东市场为例，西北货源 1799#片状参考价格在 17500-17900 元/吨，2699#片

状参考价格在 18500-19000元/吨，川维货源 1788片状参考价格在 17700-18400元/吨送到，西北 2488#片

状参考价格在 19300元/吨及以上，该重心分别较上月底调涨 34.09%，30.66%，29.86%和 30.64%。 

4.2.2 国内 EVA 树脂市场动态 

图 7 国内 EVA 树脂价格走势图 
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来源：隆众资讯 

截至今日，隆众监测国内主流牌号华东市场 V5110J因货源较少报价相对 20300元/吨，与上月底收盘

相比涨 300元/吨。而厦门地区同含量进口 2518报价 19800-19900元/吨。 

    本月，国内 EVA市场处于涨后弱稳整理运行。2月市场迅速涨至高位，下游工厂高成本传导至终端受

阻，市场涨势嘎然而至，长时间处于盘稳态势后的 EVA市场，部分业者获利了结心态下，让利销售为主，

但原料成本高价支撑下，大幅让利操作少见，而下游多观望状态，批量入场采购罕见。月底硬料收盘在

19800-20200元/吨，软料收盘 20700-21000元/吨。 

    成本面：本月成本面压力增加，尤其是醋酸乙烯货紧维持高位，本月国际原油先涨后跌、乙烯本月先

涨后跌。月底华东地区醋酸乙烯乙烯法主流商谈 11900-14000元/吨，较上月底继续上涨；供应面：本月

国产 EVA厂商开工稳定，开工率维持高位，光伏料休整期，排产有所减少，其它种类排产正常偏少水平。

进口美金货源 3月份到港量陆续增加，但增量也有限，到货成本继续抬，月中旬后市场货紧局面缓解；需

求面：本月 EVA光伏料需求较之前呈现缓慢下降表现，而其他种类因下游采购难以跟进，需求均显滞缓；

心态方面：本月上游石化涨后趋稳为主，库存压力仍尚可偏少水平，下游厂商运行艰难，后续终端订单产

品涨价进行不畅，原料方面始终高价，十分打击生产积极性，采购跟进不足；整体来看，本月市场窄幅震

荡下探运行。 

五 国内醋酸乙烯成本利润分析 

5.1 国内醋酸乙烯乙烯法成本利润 

图 8 国内醋酸乙烯乙烯法利润走势图 

 

来源：隆众资讯 
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截至 31 日，乙烯法醋酸乙烯原料华东地区冰醋酸主流均价 600000 元/吨，东北亚乙烯价格 1060 美元

/吨。根据隆众成本估算公式计算，乙烯法醋酸乙烯成本均价在 8874.09 元/吨。目前华东地区乙烯法醋酸

乙烯货源价格在 11900元/吨，利润至 3025.91元/吨左右。 

5.2 国内醋酸乙烯电石法成本利润 

图 9 国内醋酸乙烯电石法利润走势图 

 

来源：隆众资讯 

截至 31日，电石法醋酸乙烯原料西北地区电石出厂均价 4150元/吨，华北醋酸主流价格 5950元/

吨。根据隆众成本估算公式计算，电石法醋酸乙烯成本均价在 9598.5元/吨。目前西北地区电石法醋酸乙

烯货源价格在 11900元/吨，利润至 2301.5元/吨。 

六 国内醋酸乙烯工厂报价变化 

表 4 本月国内工厂装置动态汇总表 

单位：元/吨 

厂家 2月 26日价格 3月 31日价格 涨跌幅 

北京有机化工 9550 12000 +2450 

宁夏能化（江苏销售公司） 9500 11850 +2350 

四川川维（江苏销售公司） 9550 11900 +2350 

上海石化 9550 12000 +2450 

宁夏能化（华中销售公司） 9050 11400 +2350 

http://www.oilchem/
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厂家 2月 26日价格 3月 31日价格 涨跌幅 

宁夏能化（华北销售公司）  11700  

四川川维（华中销售公司） 9350 11700 +2350 

四川川维（华南销售公司） 9550 12000 +2450 

双欣 -- -- 封盘 

来源：隆众资讯 
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