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重点数据趋势 

 本周国内焦炭价格第六轮落地后，部分焦

企已开始第七轮提涨，其余多数在观望中。 

 本周高温煤焦油市场继续向高位冲击，山

西地区拍卖价格最高达到 3910 元/吨。 

 本周深加工及炭黑工厂开工率均出现小幅

上升； 

 本周国内深加工企业利润局面进一步好

转，炭黑工厂炭黑企业当前利润承压明显，

成本控制较差厂家已闻有亏损情况。 
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本周数据 

 本周统计独立焦企全样本：剔除淘汰产能的利用率为 87.13%，环比上周增加

3.23%；本周调研全国 30家独立焦化厂吨焦盈利情况，全国平均吨焦盈利 742

元，较上周增 135 元。 

 山东地区煤焦油深加工盈利 183.5 元/吨，较上周盈利额度增加 21.5 元/吨。

炭黑由盈转亏至亏损额度在 94元/吨。 

 本周国内深加工企业整体开工较上周小幅上升，场内装置利用率位于 43.7%，

较上周增加 1.37%。炭黑样本行业开工率为 71.73%，较上周增 1.31%。 

后市预测及分析  

 供应预测：供应方面，山西部分焦企已开始第七轮提涨，其余多数在观望中，焦

企生产积极性较高，开工有继续增加预期。其余地区焦企开工有所提升，不过部

分焦企仍受环保限产压制，产量释放受限，因此短期内高温煤焦油供应量依旧处

于偏紧态势。 

 需求预测：近期，深加工产品积极跟涨，尤其是煤沥青涨幅明显，山东深加工企

业盈利运行，整体开工水平上涨，用户询盘积极性较高。炭黑方面开工有涨，不

过，高价原料压力下，企业转盈为亏损，实盘高位采购意向放缓，多按需备补仓

为主。预计短线煤焦油整体需求波动不大。 

 综合来看：本周深加工各产品均呈现不同幅度调涨，深加工企业成本压力减轻，

部分深加工企业已经出现一定利润空间，加上上下游场内煤焦油库存依旧低位，

因此煤焦油市场拉动力度依旧较强，短期内市场仍将维持上行态势，但是炭黑市

场自去年 7月迎来利润时代以来，进入本月开始由盈转亏，并且下游产品跟涨力

度还有待观望，因此继续上行压力也在持续放大，还需谨慎观望下游产品后期走

势。 



 
 

   产业链产品行情波动分析 

本周期（5月 8日-5月 13日，下同）

受原料煤焦油价格宽幅上涨影响，成本压

力下下游深加工产品多跟涨运行，尤其是

煤沥青产品涨幅惊人，蒽油和工业萘紧随

其后，小油类价格试探性上涨。深加工企

业扭亏为盈。炭黑方面五月新价暂稳，但

原材料价格高位，企业成本压力较大，企

业意向推涨，但终端市场跟进困难，短线

预计炭黑市场主流走稳。 

表 1 高温煤焦油产业链产品周度波动 

单位：元/吨 

产品 区域 5 月 13 日 5 月 8 日 涨跌值 涨跌幅 

二级冶金焦 山东 2650 2450 +200 +8.16% 

高温煤焦油 

高温煤焦油 山东 3720 3500 +220 +6.29% 

炭黑 

炭黑（N330） 山东 7200 7200 0 0 

深加工相关产品 

煤沥青 山东 4900 4450 +450 +10.11% 

工业萘 山东 4050 3850 +200 +5.19% 

蒽油 山东 3700 3600 +100 +2.78% 

洗油 山东 3400 3000 +400 +11.76% 

酚油 山东 3050 3000 +50 +1.67% 

轻油 山东 4400 3700 +700 +18.92% 

数据来源：隆众资讯 

a) 产业链利润分析 

本周产业链利润变动较大，本周焦炭

第六轮提涨均已全面落地，第七轮部分落

地执行，吨焦利润仍存上涨空间。原料煤

焦油居高难下，深加工企业产品多跟涨运

行，部分企业扭亏为盈，炭黑方面盈利空

间压缩，部分工厂出现亏损。 

截止到 5月 13日收盘。 

焦化厂：平均吨焦盈利 742元/吨，

较上周上调 135元/吨。 

深加工企业：盈利 183.5元/吨，较

上周涨 21.5元/吨。 

炭黑企业：毛利亏损 94元/吨，较上

周下调 374元/吨。 

表 2 高温煤焦油及下游产品利润理论变化 

单位：元/吨 

 
5 月 13 日 5 月 8 日 涨跌值 涨跌幅 

焦化厂 742 607 +135 +22.24% 

深加工企业 183.5 162 +21.5 +13.27% 

炭黑企业 -94 280 -374 -133.57% 

数据来源：隆众资讯 

图 1 近期焦化企业利润情况 
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  b) 产业链装置开工率分析 

本周产业链开工率均呈上涨趋势；  

焦化厂——本周剔除淘汰产能的利

用率为 87.13%，环比上周涨 3.23%； 

深加工——本周深加工行业开工率

43.7%，较上周上调 1.37%。 

炭黑——本周行业开工率为71.73%，

较上周涨 1.31%。 

 

 

 

 

 

 

图 2 近期焦化企业开工情况 

 

数据来源：隆众资讯 

表 3 高温煤焦油及下游行业开工统计 

单位：元/吨 

 
5 月 13 日 5 月 8 日 涨跌值 涨跌幅(%) 

焦化厂 87.13% 83.90% +3.23% +3.85% 

深加工企业 43.70% 42.33% +1.37% +3.24% 

炭黑企业 71.73% 70.42% +1.31% +1.86% 

数据来源：隆众资讯 

 中国高温煤焦油市场周度综述 

本周国内煤焦油市场延续上涨模式。

因上周山东及东北市场价格低位，周内该

地区补涨幅度明显，其它市场稳步走高。

山西市场下游需求良好，加上自身供应尚

未完全释放，周内价格继续推涨，部分高

点突破 3800元/吨关口。西北及东北紧随

其后，主流商谈调涨至 3400-3600元/吨。

目前产区煤焦油涨至高点，炭黑销售价格

未有及时跟进，企业进入亏损境地，高位

接盘积极性下降。深加工方面煤沥青价格

图 3 国内高温煤焦油主要市场走势图 

单位：元/吨 

 

数据来源：隆众资讯 

表 4 国内区域价格变动对比表 
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  上调，企业经营压力明显减轻，故近期煤

焦油仍将在高位运行。 

 

分地区来看，山东、东北、西北及中

南地区涨幅在 150-250元/吨，补涨行为

明显；山西和河北市场主流涨幅多在 100

元/吨附近。随着原料煤焦油价格推高，

下游炭黑进入亏损境地，高价原料接受度

下降。 

 

 

 

 

 

 

单位：元/吨 

     地区 5 月 13 日 5 月 8 日 涨跌值 

华东 山东 3700-3720 3480-3500 +220/+220 

江苏 3700-3800 3480-3570 +220/+230 

华北 

邯邢 3765 3705 +60 

唐山 3750 3650 +100 

山西 3750-3850 3650-3750 +100/+100 

中南 

河南 3765 3705 +60 

两湖 3330-3430 3140-3240 +190/+190 

两广 3150-3250 3050-3150 +100/+100 

东北 吉辽 3400-3600 3200-3350 +200/+250 

黑龙江 3350-3400 3150-3200 +200/+200 

西北 内蒙古 3500 3250 +250 

陕西 3600-3650 3300-3350 +300/+300 

数据来源：隆众资讯 

a) 各地区拍卖情况分析 

从隆众资讯监测的数据来看，本周国

内煤焦油市场整体走高。因前期价格低

位，本周山东和东北市场补涨幅度明显，

周内涨幅 180-200元/吨，其它地区拍卖

价格涨幅多在 60-100元/吨。主产区之间

差价继续缩小，山西地区价格延续高位。

目前深加工主力产品煤沥青价格推高，下

游承压能力上升，预计下周煤焦油拍卖价

格延续挺价走势。 

 

 

 

 

表 5  主要焦企拍卖价格一周汇总表 

单位：元/吨 

企业名称 上周成交价 本周成交价 涨跌幅 

山西美锦煤化工 3750 3750 0 

山西美锦华盛 3780 --  -- 

山西宏安焦化 3670 --  -- 

山西立恒钢铁 3655 3755 +100 

山西孝义鹏飞 3790 3910 +120 

山西清徐亚鑫 -- 3820  -- 

山西五麟煤焦 --  3750  -- 

山西曲沃闽光 3615 3750 +135 

安阳钢铁 3675 3755 +80 

河北华丰煤化 3705 3765 +60 

安徽临涣焦化 3485 3670 +185 

山东某焦企 3480 3700 +220 



 

  
 山东莱钢 3506 3726 +220 

吉林建龙 3300 3480 +180 

 

 高温煤焦油国内供应变化 

截止 5月 13日，国内焦企开工率继

续增加，焦炭第六轮提涨 100元/吨已基

本落地执行，高利润下焦企生产积极性较

高，并且山西地区环保组逐渐撤离，开工

有明显的上升态势，因此本周焦企开工率

呈现上升趋势。 

图 4 国内高温煤焦油产量走势图 

单位：万吨 

 

数据来源：隆众资讯 

 需求面基础状况 

a) 下游行业开工率 

本周国内深加工企业整体开工较上

表 6 深加工装置变动一览表 

单位：万吨 

地区 厂家名称 装置能力 检修时间 开工时间 

华北 唐山华熠实业股份有限公司 15 5 月 1 日 5 月 11 日 
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  周小幅上涨，场内装置利用率位于 43.7%，

较上周涨 1.37%。本周唐山华熠、山西焦

化、济宁黑猫、攀枝花能源、鞍钢化学、

宁夏宝丰共计 150万吨产能恢复生产，同

时马钢奥瑟亚、江苏考伯斯进入检修期，

下周山西潞宝、山东金能停车检修。同时

受焦油价格高位打压，焦油量少采购压力

增大，部分深加工降负荷运行，综合来看，

深加工开工将长期维持低位整理局面。 

 

如图 4，本周（5月 10日-5月 13日）

炭黑行业开工率上涨，主要因前期检修的

炭黑企业逐渐恢复生产，带动市场开工率

上涨。下周期来看，由于仍有部分前期检

修企业开工恢复，预计炭黑市场开工继续

回升。 

 

 

 

 

b) 下游产品利润率 

从图 5可以看出，截至 5月 13日，

山东地区盈利 183.5元/吨，较上周盈利

增加 21.5元/吨。近期山东地区高温煤焦

油价格相对理性，在主产区中价格处于低

点位。同时，下游深加工产品跟涨幅度明

山西潞宝集团 15 计划 5月 15 日 半个月 

山西焦化集团有限公司 30 5 月 7 日 5 月 10 日 

华东 

济宁黑猫有限公司 30 4 月 26 日 5 月 10 日 

马钢奥瑟亚化工有限公司 30 5 月 9 日 5 月 22 日 

考伯斯(江苏)炭素化工有限公

司 
30 5 月 10 日 计划 20 天 

金能科技股份有限公司 40 计划 5月 15 日 检修一个月 

西南 攀枝花能缘化工有限公司 15 4 月 15 日 5 月 11 日 

东北 鞍钢化学科技有限公司 30 4 月 10 日 5 月 10 日 

西北 宁夏宝丰能源集团有限公司 30 5 月 5 日 5 月 11 日 

数据来源：隆众资讯 

图 5 炭黑企业开工率统计 

单位：百分比 

 

数据来源：隆众资讯 

图 6 深加工企业利润分析 

单位：元/吨 
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  显，尤其是煤沥青价格连续走高，工业萘

及小油类亦出现上涨行情，山东深加工企

业盈利运行。其它市场因原料价格高位，

下游产品煤沥青不及山东市场，成本压力

依然偏高。 

 

 

 

 

从图 6可以看出，截至 5月 13日，

山东地区炭黑工厂以 N330核算理论亏损

94元/吨左右，较上周下降 374元/吨。主

要原因在于近期原料煤焦油大幅走高，成

本压力陡增。与此同时，炭黑销售推涨压

力较大，利润空间被挤压。短期内原料煤

焦油延续高位挺价走势，后期炭黑经营压

力较大。 

 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 

图 7 炭黑企业利润分析 

单位：元/吨 

 

数据来源：隆众资讯 
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