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正     文 

一 本月热点 

1） 3月份华东纯苯库存量下降，月底维持在 12.1万吨，较 2月底减少 7.7万吨； 

2） 3月亚洲纯苯外盘震荡上涨，FOB韩国累积涨 30美元/吨、CFR中国累积涨 89.7 美元/吨； 

3） 3 月苯加氢企业利润大幅增加，据隆众资讯统计月内山东地区苯加氢平均利润在 737 元/吨，局部

高于此数据； 

4） 3月国内苯加氢开工率小幅小降 0.61%至 62.34%； 

5） 3月中石化华东纯苯挂牌价降 3次幅度 400元，现执行 6350元/吨； 

6） 3月国际油价下降，WTI累积跌 0.95美元/桶，布伦特累积跌 1.99美元/桶。 

 

二 国内加氢苯后市运行分析 

利空：1）部分苯乙烯装置 4-5月份检修，对纯苯需求或下降； 

2）4月初 OPEC+会议，不确定因素仍存，美伊关系短期内难以落地，另外美元略强和欧洲疫情的不确

定性或抑制油价； 

3）停车的苯加氢石油苯装置陆续重启，市场供应将增加。 

利好：1）4月份有新苯乙烯装置投产； 

2）华东贸易商及部分下游原料库存低，存补货需求； 

3）4月份港口继续去库存，对华东纯苯价格有支撑。 

4月中上旬国内纯苯供需紧平衡，价格趋势偏强，有上涨预期，关注中石化调价动向，不过随着价格上

涨，仍需关注纯苯向下游传导力度，警惕高位回调风险，另外外围原油 3月份宽幅波动，走势反复无常，4

月份原油走势或将影响市场人士心态。 

三 本月加氢苯市场行情综述 

图 1 全国加氢苯价格走势图 
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来源：隆众资讯 

 

3 月份我国加氢苯市场先跌后涨，月均价在 6281 元/吨，环比提升 17%，同比增加 60.4%；3 月 31 日加

氢苯价格较 2月 28日下跌 150-600元/吨。 

3 月 19 日之前国内加氢苯高位回调，主要受原油暴跌、苯乙烯跌价的影响。中上旬，原油高位回调，

下跌 6 美元/桶，能化产品期货普跌，苯乙烯期现下跌近 2000 元/吨，苯乙烯期货与华东纯苯关联度 98%左

右，大环境偏空，国内纯苯难逃跌势，石油苯/加氢苯也承压回调，中石化挂牌价从 6750 元/吨回调至 6350

元/吨，不过值得注意的是，国内纯苯部分装置春检，供应减少，另外有新装置预期投产，供减需增支撑

下，中上旬国内纯苯相对抗跌，跌幅比苯乙烯少三分之二。 

3 月 19 日之后，原油低位反弹，作为大宗商品的源头，能化产品也开始上涨，苯乙烯期现推涨了 600

元，华东纯苯同涨，另外北方地区纯苯需求提升，纯苯供应稍紧，拉开了石油苯/加氢苯上涨的走势。 

表 1 各地市场加氢苯价格表 

单位：元/吨 

地区 本月底价格 上月底价格 涨跌幅 备注 

山东 6150-6250 6150-6400 0/-150 自提 

河北 6150-6200 6400-6650 -250/-450 自提 

山西 6300-6400 6660-7000 -360/-600 自提 

江苏 6400-6500 6750-6850 -350/-350 送到 

来源：隆众资讯 

 

四 国内加氢苯供应变化 

4.1 加氢苯企业装置情况 
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表 2 本月底国内加氢苯企业开工率及检修情况表 

单位：万吨/年 

省份地区 厂家名称 产能 装置动态 

山东 

山东汇能 20 装置正常 

山东德润 15 继续停车 

山东荣信 10 装置正常 

齐河金能 10 继续停车 

山东莱钢 10 装置正常 

山东万山 10 装置停车 

沾化瑜凯 10 装置正常 

山东玉皇 15 装置正常 

山东晨耀 15 装置正常 

盛源宏达 16 装置正常，4月 12日有检修计划 

山东宏昌 10 装置正常 

淄博恒兴 15 装置正常 

河北 

河北荣特 15 装置正常 

邢台旭阳 20 装置正常 

唐山宝顺 20 继续停车 

河北建滔 10 装置正常 

河北民海 10 停车，4 月中旬有开车预期 

唐山旭阳 20 装置正常 

河北亿达 10 装置正常 

唐山迪牧 15 装置正常 

唐山中润 20 装置正常 

河北裕隆 10 装置正常 

河南 
河南宇天 16 装置正在重启 

濮阳中汇 20 负荷正常 

上海 上海宝钢 25 装置正常 

山西 

山西得一 10 装置正常 

山西焦化 10 4月 2日计划重启 

山西潞宝 10 装置正常 

山西晋茂 10 装置正常 

江苏 
新阳科技 20 装置正常 

沙桐泰兴 10 装置停车 

安徽 马鞍山钢铁 8 装置正常 

宁夏 
内蒙古建元 10 装置正常 

宁夏同德爱心 10 3月 31日重启 

四川 内江天科 2.5 装置重启 

http://www.oilchem/
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来源：隆众资讯 

3 月，国内苯加氢企业装置整体平均开工率在 62.34%，较 2 月小降 0.61%。虽苯加氢企业利润丰厚，

但部分装置在 3 月份春检，故国内苯加氢开工率出现了下降，月内最低降至 60%以下。月底，停车的装置

陆续重启，国内产能利用率提升至 67%。 

4.2 华东纯苯库存分析 

图 2华东纯苯库存变化趋势 

 

来源：隆众资讯 

3月，华东纯苯港口库存下降，29日纯苯商业库存 12.1万吨，较 2月 22日的 19.8万吨减少 7.7万

吨。 

马油、日本、印尼各地有装置停车，4月份亚洲纯苯供应可能偏紧，因为华东港口库存呈去库存趋势，

且 4月份韩国纯苯向美国出口的数量或增加。 

 

五 加氢苯行业相关产品动态 

5.1 上游粗苯市场动态 

图 3国内粗苯价格趋势图 
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来源：隆众资讯 

3月，国内粗苯市场呈高位回调的过程，3月份国内粗苯/加氢苯价差继续拉大，企业利润率达近几年

最高值。3月份以山东市场为例，粗苯均价在 4530元/吨，较上月均价上涨 764元/吨，涨幅在 20.28%。年

后国内粗苯市场还没有坐实“涨价”的交椅，月初就迎来了回调，粗苯如此不抗跌的主因在于社会库存的

释放。粗苯经历了 2020年低位期，造成了社会库存的大量激增，年后粗苯涨至四千以上，涨至高位后获利

盘陆续减仓，经过一个月的释放期，粗苯社会库存明显下降，目前贸易商持仓量减少，但企业经历了粗苯

低价的周期后，粗苯库存均较高，这也是企业压价筹码，导致贸易商送到价明显低于自采价格。目前粗苯

供应仍显充裕，虽目前苯加氢企业利润率较高，但春季检修季来临，3月份河北、山东、山西、宁夏一带装

置停车检修，苯加氢产能利用率较低，企业压价情绪较浓，故粗苯价格一直维持低位，且 与加氢苯价差拉

至 2000元/吨。从当前市场来看，虽外围面仍属震荡期，但纯苯需求面有提升预期，且纯苯下游衍生品除

苯乙烯利润率差外，其他利润率较高，开工率将会维持偏高水平，带动纯苯市场，再者苯加氢企业开工率

渐提升，需求量将有增加预期，4月份国内粗苯市场存看好预期，价格易涨难跌。 

 

六 国内苯加氢成本利润分析 

表 3 本月底苯加氢企业利润核算表 

单位：元/吨 

产出组分 组分占比 售价(含税) 折合吨价 完全成本 完全利润 

纯苯 73% 6250 4562.5   

甲苯 12% 5100 612   

二甲苯 4% 5200 208   

非芳烃 2% 6200 124   

重苯 5% 2580 129   

http://www.oilchem/
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产出组分 组分占比 售价(含税) 折合吨价 完全成本 完全利润 

C9 3% 3850 115.5   

小计 99%   5751 4720 1031 

来源：隆众资讯 

图 5全国加氢苯企业成本利润分析图 

 

3月份国内粗苯高位出现回调，而加氢苯跌幅有限，粗苯/加氢苯价差继续拉大，价差高达 2000元/

吨，从上图来看，目前企业利润率较高，月底按山东地区粗苯自采价格来核算，苯加氢企业利润率高达

1031元/吨。3月份苯加氢企业均利润在 730元/吨，较 2 月份增长 0.86%，目前已达近几年来利润最高值。

当然各地因成本不同，因企业的损耗、折旧、财务费用等不同，利润率也不同，此利润率仅做参考。 
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