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正     文 

一 本月热点 

1）3月国内煤焦油市场在下游表现不一影响下，各地区差异化愈发明显。 

2）3月焦炭价格连续下调七轮，累积达到 700 元/吨，焦企利润空间大幅度收窄。 

3）3 月下游产品中，仅煤沥青价格出现上涨，工业萘、酚油及轻油价格均出现下跌态势，蒽油及洗油

报盘稳定。 

二 国内高温煤焦油后市运行分析 

利好因素 

1、 煤沥青价格尚算坚挺，成为深加工唯一盈利产品； 

2、 尽管下游部分工厂停车检修，但是煤焦油供需紧张局面仍难缓解，场内刚需依旧较强。 

利空因素 

1、深加工多数产品表现低迷，而原料下调空间有限，以致深加工企业亏损额度持续扩大； 

2、由于炭黑社会库存压力较大，4月炭黑存在较大幅度下调预期，炭黑工厂盈利水平将大大收窄。 

3 月下旬以来，国内煤焦油市场走势持续趋弱，高位价格回落明显，随着炭黑 4 月大幅度下调，以及深

加工产品仍难见好转迹象，预计场内趋弱态势也将延续至 4月上旬，4 月中旬市场有望逐步走稳。并且 4 月

部分下游工厂存在检修计划，因此煤焦油需求量较 3 月难有明显增加，煤焦油市场反弹力度一般，除非下

游产品出现明显好转迹象，预计 4月煤焦油市场价格运行空间略低于 3月，整体表现相对弱势。 

三 本月市场行情综述 

3.1 中国高温煤焦油市场价格变化 

图 1 各主产区高温煤焦油市场价格走势图 
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来源：隆众资讯 

3 月，国内煤焦油市场保持上行态势，但是地区差异化不断扩大。月初各地区均保持快速上涨态势，尤

其华东及河北等地涨幅较大，价格均达到近两年多来的高点，该地区下游开工稳定，场内刚需较强。但是

随着价格的连续上涨，下游深加工仅存的一点利润也被慢慢吞噬，华东及河北地区价格在刚需支撑下，仍

在高位坚挺运行。但是反观山西地区下游停车检修厂家增多，煤焦油需求锐减，月中山西及内蒙地区价格

出现大幅度回落，回吐月初涨幅，但也随着山西地区价格降至周边主产区低位，吸引外省采购者增多，因

此至月底山西及内蒙出现小幅反弹，但是价格较月初基本持平。而华东及河北等地区月底虽然出现小幅度

下降，但是跌幅依旧有限，市场高位格局难改。至月底除山西、唐山及内蒙地区本月价格回归到月初水平，

其余地区涨幅均在 100-200 元/吨左右。 

3.2 主流地区高温煤焦油市场分述 

图 2 3 月高温煤焦油主产区价格走势图 

 
来源：隆众资讯 
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表 1 各地市场高温煤焦油价格表 

单位：元/吨 

地区 2 月末成交价 3 月 30 日成交价 涨跌（-+） 

华东 
山东 3150-3190 3330-3420 +180/+230 

江苏 3190-3230 3330-3450 +140/+220 

华北 

邯邢 3165 3395 +230 

唐山 3150-3200 3250 +100/+50 

山西 3100-3220 3100-3200 0/-20 

中南 

河南 3165 3395 +230 

两湖 2950-3100 2900-3100 -50/0 

两广 2850-2950 2950-3050 +100/+100 

东北 
辽宁 2700-2800 2850-3100 +150/+300 

黑龙江 2600 2800 +200 

西北 
内蒙古 2900 2900 0 

陕西 3000-3050 3050-3100 +50/+50 

来源：隆众资讯 

从隆众资讯监测的数据来看，较 2月来看，本月国内各地区煤焦油市场主流走势向上，其中山东、河

北邯郸及河南涨幅较大，山西、西北及两湖地区价格窄幅整理，价格波动空间有限。月内随着焦油价格的

走高，山西当地深加工亏损明显，且炭黑库存高位，销售压力明显，四月新价预期大跌，致使当地用户询

盘消极，以至于月内整体价格相对偏低。 

3.3 本月重点企业拍卖动态 

表 2本月主要焦企招标价格统计 

单位：元/吨 

企业名称 第一周 第二周 第三周 第四周 

山西美锦煤化工有限公司 3240 流拍 3150 3120 

山西美锦华盛 3280 3360 3150 3250 

山西宏安焦化 3230 流拍 流拍 流拍 

山西立恒钢铁（承兑） 3251 3235 3210 3180 

山西孝义鹏飞 3280 3260 3230 3140 

山西清徐亚鑫 3260 3370 3120 3180 

山西五麟煤焦 3250 3250 3150 3120 

安阳钢铁 3235 3360 3380 3335 

河北华丰煤化 3360 3405 3450 3395 

安徽临涣焦化 3325 3390 3450 3405 

山东铁雄冶金 3260 3300 3370 3330 

山东莱钢 3376 3396 3446 3416 

来源：隆众资讯 
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从隆众资讯监测的数据来看，本月国内主要招标企业招标呈现先涨后跌的走势，中旬附近，华东及河

北招标出现小幅回调的行情，不过，深加工持弱运行，加上山西市场下游集中检修，多抵制高价原料，导

致当地焦油出现大跌行情，价格下跌至低位后，外地的用户入市采购，月末山西局部及西北煤焦油价格出

现反弹走势。山东及河北邯郸市场走势多跟随当地招标定价。月底，炭黑四月新价预期大跌，用户普遍看

空，产区主要招标企业均出现明显的下跌行情。 

四 国内高温煤焦油变化影响因素 

4.1 供应因素分析 

图 3 高温煤焦油月产量对比图 

 

来源：隆众资讯 

2021 年 1-2 月份，全国焦炭产量 7911 万吨，同比增长 10.3%，而 2020 年 1-12 月焦炭产量则与 2019

年持平，增幅为零。按照煤焦油生产比例核算，1-2 月国内煤焦油产量 316.44 万吨，同比增加 12.01%。

2020 年 1-12 月份全国煤焦油产量 1873.92 万吨（含部分中温煤焦油产量），较去年同期增加 1.39 万吨，

同比增加 0.07%，煤焦油产量较去年基本持平。今年前两月全国焦炭行业运行情况依旧保持良好，在价格仍

然处于上升通道的情况下，开工率持续高位，促使产量持续增长，因此前两个月国内煤焦油产量出现明显

增加。 
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表 3  中国独立焦化厂产能利用率（100 家） 

地区 2 月底产能利用率 3 月底产能利用率 增减 

华东地区 74.94% 74.31% -0.63% 

华北地区 81.46% 79.14% -2.32% 

华中地区 53.24% 51.57% -1.67% 

东北地区 87.69% 77.83% -9.86% 

西北地区 95.64% 91.4% -4.24% 

西南地区 70.38% 71.34% +0.96% 

综合 79.73% 78.17 -1.56% 

来源：隆众资讯 

据隆众资讯数据统计， 3 月焦企整体产能利用率小幅下降，部分地区受能耗双控、节能减排要求，焦

企不同程度限产。本月焦炭迅速完成 7 轮提降，累计下调 700 元/吨，据统计至 26 日全国 30 家独立焦化厂

吨焦盈利情况，全国平均吨焦盈利 465 元，较上个月下调 477 元，利润在中低位水平，厂家开工仍在高位。

预计 4月整体产能利用率仍处于较高位水平。 

4.2 需求因素分析 

4.2.1 下游企业开工情况分析 

表 4本月深加工装置变动一览表 

单位：万吨 

地区 厂家名称 装置能力 检修时间 开工时间 

华北 

黄骅市信诺立兴精细化工股份有限公司 45 3 月 20 日 计划月底 

唐山黑猫股份有限公司 30 3 月 17 日 暂无计划 

山西三强新能源科技有限公司 30 3 月 18 日 计划十天左右 

山西金源煤化科技有限公司 40 3 月中旬 3 月 29 日 

华中 
河南宇天化工有限公司 30 3 月 11 日 暂无计划 

河南利源煤焦集团有限公司 20 计划三月底 计划 30-40 天 

本溪东颢化工有限公司 15 2 月 5日 3 月 1日 

华东 

江苏方大炭素化工有限公司 30 1 月中旬停车 3 月 12 日 

济宁黑猫有限公司 30 1 月 4日 3 月 3日 

山东杰富意振兴化工有限公司 50 3 月 2日 3 月 10 日 

枣庄杰富意振兴化工有限公司 50 3 月 4日 3 月 12 日 

西南 
云南云维飞虎化工有限公司 20 3 月中旬 计划四月初开

工 武汉平煤武钢联合焦化 50 1 月 28 日 3 月 10 日 

广西恒港化工有限公司 30 2 月初 3 月 3日 

西北 

陕西韩城黄河煤化有限公司 35 2 月 6日 --消防验收 

新疆和润化工科技有限公司 30 1 月 25 日 暂未复产 

宁夏鑫华威能源科技有限公司 30 3 月 24 日 计划七天 

宁夏西泰煤化工有限公司 20 3 月 16 日 计划月底开工 

乌海宝化万辰煤化工有限公司 30 3 月 28 日 40 天 

神华乌海能源有限责任公司 15 3 月 15 日 3 月底 

http://www.oilchem/
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地区 厂家名称 装置能力 检修时间 开工时间 

内蒙古包钢焦化厂 15 3 月 6日 3 月 26 日 
  来源：隆众资讯 

3 月国内煤焦油深加工装置有效利用率维持至 44.5%左右，较 2 月份企业开工负荷下滑 1%左右，本月共

有 645 万吨煤焦油深加工装置轮番检修，截止目前，共计 485 万吨装置恢复正常，目前深加工企业产品除

煤沥青外，其他产品均处于倒挂状态，工厂受亏损以及成本压力影响，场内开工多维持低负荷运行，当前

深加工企业春季检修陆续提上日程，其中山东奥瑟亚、山东固德、金能科技以及河南博海共计 125 万吨装

置计划四月份检修，短线来看企业开工存下滑空间。 

图 4 炭黑工厂开工率走势图 

 
来源：隆众资讯 

隆众资讯对 31 家炭黑样本企业跟踪统计，本月炭黑炭黑企业平均开工 73.31%，较上月涨 1.27%，市场

开工率继续增加。主要 4 月份轮胎厂采购数量尚可，且炭黑市场依旧处于较高利润水平，市场开工率维持

高位。下月来看，因部分大型企业库存较高，且部分炭黑企业后市有检修计划，下月炭黑市场开工有下滑

可能。 

4.2.2 下游企业利润状况分析 

图 5 深加工厂家利润分析图 
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来源：隆众资讯 

从利润分析图中看出，以山东地区为例，本月山东地区深加工企业逐渐由盈转亏，平均亏损 63 元/吨，

较 2月盈利额度减少 145 元/吨。本月煤焦油价格大幅上涨，但是下游产品多数难以跟进，尤其工业萘价格

出现大幅度回落，蒽油及洗油价格较月初基本持平，酚油及轻油价格同样大幅度走低，但是好在 3月煤沥

青市场表现较好，整体涨幅在 200-250 元/吨，一定程度上缓解成本压力，由于目前国内深加工行业产能过

剩现象较为严重，原料采购不足，因此摆脱亏损局面难度较大。 

图 6炭黑厂家利润分析图 

 
来源：隆众资讯 

从炭黑工厂利润分析图中我们可以看到，以山东地区为例，本月炭黑工厂平均盈利额度在 974 元/吨，

较 1月盈利减少 448 元/吨。3 月国内炭黑价格继续持稳，但是煤焦油价格呈现上涨态势，因此炭黑工厂利

润继续收窄，下月来看，由于目前炭黑市场社会库存压力较大，因此 4月炭黑新价预期存在 400-500 元/吨

的下调空间，而原料市场方面，预计下跌幅度难及炭黑价格，因此后期炭黑工厂利润空间将进一步萎缩。 
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五 高温煤焦油进口数据分析 

5.1 1、2 月进口数据统计 

图 6 2020-2021 年国内高温煤焦油月进口量对比图 

 
来源：隆众资讯 

海关统计，2021 年 1 月我国高温煤焦油当月进口量为 17890.252 吨，累计进口量为 17890.252 吨，当

月进口金额为 5589547 美元，累计进口金额为 5589547 美元，当月进口均价为 312.44 美元/吨，累计进口

均价 312.44 美元/吨。2021 年 2月我国高温煤焦油当月进口量为 749.57 吨，累计进口量为 18639.822 吨，

当月进口金额为 648657 美元，累计进口金额为 6238204 美元，当月进口均价为 865.37 美元/吨，累计进口

均价 334.67 美元/吨，进口量环比下跌 96%，累计进口量比去年同期上涨 151%。 

海关统计，2021 年 1 月我国高温煤焦油当月出口量为 3056.83 吨，累计出口量为 3056.83 吨，当月出

口金额为 1505503 美元，累计出口金额为 1505503 美元，当月出口均价为 492.5 美元/吨，累计出口均价

492.5 美元/吨。，2021 年 2 月我国高温煤焦油当月出口量为 3048.004 吨，累计出口量为 21687.826 吨，

当月出口金额为 1839961 美元，累计出口金额为 8078165 美元，当月出口均价为 603.66 美元/吨，累计出

口均价 372.47 美元/吨，出口量环比上涨 306.63%。 
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5.2 1、2 月进出口按产销国数据统计 

表 5 1、2 月高温煤焦油进出口数据统计（按产销国） 

                                              单位：吨，美元 

国家和地区 进口数量 进口金额 出口数量 出口金额 

日本 6158.273 1574221 3010.88 1475331 

马来西亚 4360.897 1379494 0 0 

韩国 7159.582 2451144 0 0 

德国 211.5 184688 0 0 

越南 0 0 45.4 28,972 

萨尔瓦多 0 0 0.55 1,200 

1 月总计 17890.252 5589547 3056.83 1505503 

 

国家和地区 进口数量(吨) 进口金额(美元) 出口数量(吨) 出口金额(美元) 

日本 205.02 159029 3000 1440000 

德国 223.25 193761 0 0 

西班牙 321.3 295867 0 0 

菲律宾 0 0 4.8 99960 

美国 0 0 0.004 1 

2 月总计 749.57 648657 3004.804 1539961 

     

来源：海关总署 

海关数据显示，1月国内高温煤焦油主要进口国为韩国和日本。2月的主要进口国为日本和德国。2月

正值传统春节，当月高温煤焦油进口量大大减少。 

5.3 1、2 月进出口按收发货地数据统计 

表 6 1、2 月高温煤焦油进出口数据统计（按收发货地） 

                                              单位：吨，美元 

收发货地 进口数量(吨) 进口金额(美元) 出口数量(吨) 出口金额(美元) 

辽宁省 6004.073 1,455,251 3010.88 1475331 

上海市 128.74 100,516 0 0 

山东省 25.46 18,454 0 0 

河北省 11520.479 3830638 45.4 28972 

宁夏回族自治

区 
211.5 184,688 0 0 

湖南省 0 0 0.55 1200 

1 月总计 17890.252 5589547 3056.83 1505503 
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收发货地 进口数量(吨) 进口金额(美元) 出口数量(吨) 出口金额(美元) 

上海市 179.460 140,502 0 0 

山东省 25.560 18,527 4.8 99960 

江苏省 11.750 11,816 0 0 

宁夏回族自治

区 
532.8 477812 0 0 

辽宁省 0 0 3000 1440000 

天津市 0 0 0.004 1 

2 月总计 749.57 648657 3004.804 1539961 

 

来源：海关总署 

海关数据显示，1月国内煤焦油主要进口省市为河北省及辽宁省。2月主要进口省市为宁夏回族自治区

和上海市。 
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