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重点数据趋势 

 成本端支撑明显，宏观大环境刺激资金

拉涨，基本面影响因素有限。 

 本周期内华东主港苯乙烯港口库存小

涨，但整体仍在低位水平，短时间仍有

去库预期。 

 本周期内苯乙烯开工率下降，因有新增

装置产出，因此开工虽有下降，但产量

小增。 
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本周期内数据 

 本周期（2021年 5月 6日至 5月 12日）国际油价呈上涨态势。截至 2021年 5

月 12日收盘，WTI 区间 64.71-66.08美元/桶，布伦特 68.09-69.32美元/桶。 

 苯乙烯非一体化装置理论利润较上周 5月 6日增加 145.24元/吨，下游盈利稍

有反弹。整体苯乙烯产业链理论利润看，下游盈利并不健康。 

 本周期内，华东主港苯乙烯港口库存在 6.63万吨，环比涨 0.13万吨；商品量

库存在 3.58万吨，环比降 0.57万吨。 

 本周期内苯乙烯开工率评估为 85.95%，较上周下降 2.28%。 

后市预测及分析  

 港口库存：据隆众调查，上周到船及发船部分延期至本周，本周来看到船依旧

偏少，下周有库存下降预期。短期码头货源集中，可流通贸易量偏少。 

 供应预测：部分检修工厂将于下周恢复生产，苯乙烯国内产量供应增加。 

 需求预测：下游产销盈利不佳，加之新增订单有限，下游工厂勉强维持当前生

产，下游需求难有增加，勉强维持稳定。 

 成本分析：原油、纯苯和乙烯预期高位坚挺，对苯乙烯保持偏强生产成本支撑。 

 综合来看：短期原油大幅下跌可能性小。虽近期受宏观调控，大宗商品回调，

苯乙烯周内连带下行。然纯苯现货紧张格局不变，跌势缓慢，而苯乙烯在成本

支撑及现货供应偏紧带动下，现货维持强势。5月 20日前，苯乙烯华东码头

有 1.5万吨发船，未来两周码头维持继续去库预期。短期下游开工率暂稳，随

着苯乙烯现货的回落，下游部分扭亏为盈，需求有少量恢复预期。隆众预计华

东短期看苯乙烯有低位反弹可能。关注下游装置开车情况及苯乙烯到货情况。 



 

 

 

 
 产业链产品行情波动分析 

本周期（5月 10 日-5月 13日，

下同）产业链产品价格统一上涨。宏

观面影响，能化各产品价格均有上涨

表现，苯乙烯上下游统一联动，均以

成本支撑下导致各产品上行。 

 

截至 5月 12 日收盘：布伦特 07

合环比约涨 1.52%；乙烯因日本检修，

价格上涨；纯苯，美金涨跌

0.94-4.76%，人民币涨幅在

4.92-6.49%，数据看，国内生产成本

支撑仍在走强。 

 

苯乙烯，美金盘环比涨 3.38%，

人民币涨 3.69%。 

 

苯乙烯主要下游产品：EPS 环比

跌 3.56-3.4%；PS 涨 0.73-5.66%；

ABS涨 2.21%，周内均以上涨表现为

主。 

 

表 1 苯乙烯产业链产品价格周度波动 

单位：美元/桶，元/吨，美元/吨 

产品 区域/牌号 5 月 12日 5 月 7 日 涨跌值 涨跌幅 

布伦特 07合约 69.32 68.28 +1.04 +1.52% 

乙烯 CFR东北亚 1150 1105 +45 +4.07% 

石脑油 CFR日本 607 600.5 +6.5 +1.08% 

纯苯 

纯苯 

FOB韩国 1070 1060 +10 +0.94% 

CFR中国 1100 1050 +50 +4.76% 

华东市场 8210 7825 +385 +4.92% 

中石化华东 8200 7700 +500 +6.49% 

加氢苯 

加氢苯 华东市场 8150 7300 +850 +11.64% 

苯乙烯 

 

CFR中国 1375 1330 +45 +3.38% 

江苏市场自提 10550 10175 +375 +3.69% 

苯乙烯下游产品 

EPS 
华东普通料 11650 11250 +400 +3.56% 

华东阻燃料 12150 11750 +400 +3.40% 

PS 
余姚透苯（525） 11200 10600 +600 +5.66% 

余姚改苯（622P） 13800 13700 +100 +0.73% 

ABS 
华东 757K 18600 18600 0 0.00% 

华东 0215A 18500 18100 +400 +2.21% 

数据来源：隆众资讯 

a) 苯乙烯产业链利润分析 

 

本周期苯乙烯产业链利润整体

表现不一，苯乙烯产销利润有缩减，

下游利润增减不一。 

 

 

截止到 5 月 12日收盘,苯乙烯：

理论盈利 790.45元/吨，较上周降

0.06元/吨（非一体化装置）。 

 

 

截止到 5 月 13日收盘, 

普通 EPS——毛利 250元/吨，

较上周降 25 元/吨。 

PS(GPPS)——毛利 50元/吨，较

上周涨 225 元/吨。 

ABS（0215A）——毛利 5793元/

图 1 近期苯乙烯产业链盈利概况 

 

数据来源：隆众资讯 

表 2 苯乙烯及下游产品利润理论变化 

单位：元/吨 

 
5 月 12日 5 月 7 日 涨跌值 涨跌幅 

苯乙烯 790.45 790.51 -0.06 -0.01%% 

 
5 月 13日 5 月 8 日 涨跌值 涨跌幅 

GPPS 50 -175 225 -128.57% 
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 吨，较上周涨 32元/吨。 EPS普通料 250 275 -25 -9.09% 

ABS（0215A） 5796 5761 +32 +0.56% 

数据来源：隆众资讯 

b) 苯乙烯产业链装置开工率 

本周期内，苯乙烯产业链各产

品开工率变化不一。  

苯乙烯——本周平均开工

83.97%，较上周下降 4.26%；周产

量 24.59万吨，环比上周减少

1.67%。本周宁波华泰盛富产出，

导致产能基数上涨，开工整体降

低；宁波科元、安徽昊源、巴陵石

化停车。 

PS——本周中国 PS行业产量

5.47万吨，行业开工率 68.10%，

环比减少 0.4%，同比减少 12.93%。

广东星辉 5月 6日重启透苯线，宁

波台化透苯 5月 10日停车检修，

行业开工率整体变动不大。 

EPS——本周国内 EPS产量约

8.46万吨，环比增加 2.4万吨，增

幅 39.6%，行业周度开工率约

67.24%，环比增幅 17.72%。前期停

车装置恢复正常生产，日照悦兴、

沈阳正兴、新疆兴达等装置重启，

安徽嘉玺 5月 10日少量投料，预

计 20日提负，整体开工大幅提升。 

ABS——本周内 ABS行业总产

量为 7.83比上周减少 0.42万吨，

减幅 5.1%，行业开工率 97.15%，

较上周减少 5.15%。本周天津天沽

ABS装置 5月 7日 PBL二期检修，

开工负荷降到 5成，导致 ABS行业

开工率下降。 

 

 

图 2 近期苯乙烯产业链开工情况 

 

数据来源：隆众资讯 

 

表 3 苯乙烯及下游行业开工统计 

单位：% 

产品 5 月 13日 5 月 6 日 涨跌值 涨跌幅(%) 

苯乙烯 83.97 88.23 -2.28 -4.83 

EPS 67.24 49.52 +17.72 +35.78 

PS 68.1 68.5 -0.4 -0.58 

ABS 97.15 102.3 -5.15 -5.03 

UPR 43 43 0 0 

丁苯橡胶 61.2 61.2 0 0 

数据来源：隆众资讯 

 

 中国苯乙烯市场周度综述 

a) 国内市场简述 

本周期，国内苯乙烯价格涨后

高位震荡，且高低端震幅空间较

表 4 国内苯乙烯区域价格变动对比表 

单位：元/吨 

 5 月 13日 5 月 8 日 涨跌值 涨跌幅 

华东市场 10525 10425 +100 +0.96% 

华南市场 10750 10775 -25 -0.23% 

华北市场 10525 10365 +160 +1.54% 
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 大，整体较周初价格有一定回调，

本周期内江苏市场高端价格在

10700元/吨，低端价格在 10350元

/吨，当前江苏市场价格回调至

10450元/吨附近。周内原料端纯苯

价格表现强势，市场及中石化挂牌

价格连续上涨支撑苯乙烯价格，另

外，宏观利好能化板块，加之港口

及工厂库存低位，资金强势拉涨 EB

主力合约，同时引导现货价格脱离

基本面现状上行。供应端进口到货

少，主以国产供应为主，宁波华泰

盛富产出负荷增加，国产供应量小

幅增加。需求端表现并不乐观，下

游工厂目前仅维持生产，并未有加

大开工负荷的表现，且周内部分下

游工厂意向出售原料。目前宏观方

面有所调控，苯乙烯价格止涨回

调，将回归基本面影响。 

数据来源：隆众资讯 

图 3 国内苯乙烯主要市场走势图 

 

数据来源：隆众资讯 

b) 国内期货价格回顾 

 

 

本周期内，苯乙烯期货价格大

幅拉涨，涨幅周初弱与现货，随后

期货价格补涨，价差走弱。 

 

 

 

 

截止 5月 13日收盘， 

主力合约价格在 9749元/吨附

近，较上周跌 12元/吨； 

华东苯乙烯市场 15：00成交

价格在 10350 元/吨附近，较上周

同期涨 150元/吨。 

 

图 4 苯乙烯基差走势      

 

数据来源：隆众资讯 

表 5 苯乙烯合约收盘价走势  

  5月 13日 5月 7日 涨跌值 涨跌幅(%) 

主力合约 9749 9761 -12 -0.12  

华东苯乙烯 10350 10200 +150 +1.47  

数据来源：隆众资讯 

 国际苯乙烯市场价格走势 

a) 苯乙烯国际市场简述 

 

 

 

 

 

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

11000

12000

元/吨
华东市场 华南市场

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

4000

6000

8000

10000

12000

元/吨元/吨 基差(右轴) 华东市场价 期货主力合约收盘价



 

 

 亚洲市场，人民币市场资金强

势拉涨，且有一定震荡表现，导致

地区内美金多处于观望状态，偶有

个别递报盘报出，多意向挺高美金

价格，并无实际商谈，因此周内美

金仅跟踪人民币价格上行。 

 

 

欧洲市场，市场内现货紧张状

态缓解，且市场对现货商谈意向并

不高，反而有部分 6月份货源商谈

和成交，导致欧洲地区远月贴水空

间缩小。另外地区内纯苯价格高

位，虽有回落但仍对苯乙烯价格起

到支撑作用，导致苯乙烯回落幅度

有限。 

 

 

美国市场：周内美国市场整体

上商谈气氛清淡，多以原料纯苯高

位价格勉强支撑，由于欧洲地区价

格回调，贸易商在寻找调价机会，

仍意向出口货源至欧洲地区。 

图 5 国际苯乙烯市场走势图 

 

数据来源：隆众资讯 

表 6 本周期内国际苯乙烯市场价格表 

单位：美元/吨 

日期 5/5 5/6 5/7 5/10 5/11 5/12 涨跌 

FOB韩国 1195 1255 1310 1360 1340 1355 +160 

CFR中国 1215 1275 1330 1380 1360 1375 +160 

FOB ARA 1601.5 1548 1544 1532.5 1528.5 1483.5 -118 

FOB USG 1446  1436  1421  1411  1411  1441  -5 

数据来源：隆众资讯 

b) 苯乙烯外盘套利与运费情况 

 

截至 5月 12日，中国苯乙烯

市场，内外盘价差看，美金继续高

于人民币价格。 

 

截至 5月 12日美金跟人民币

的价差在 405 元/吨，较上周同期

价格差值增 5元/吨。另外，中韩

美金差价在 20美元/吨，略低于理

论上的国际运费。 

图 6 苯乙烯内外盘价格对比图 

 

数据来源：隆众资讯 

表 7 苯乙烯国际运费表 

单位：美元/吨 

航线 价格 

韩国-华东（3KT） 24-26 

韩国-台湾（3KT） 24-26 

中东-印度（3KT） 30-32 

数据来源：隆众资讯 
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 华东苯乙烯港口库存情况 

a) 华东苯乙烯库存变化 

2021年 5月 6-9 日总共 4天，

苯乙烯江苏社会库存到船、管输及

车卸总量 2.65万吨，去年同期到

货 3.95万吨（5天时间）；提货 2.52

万吨，码头无发船，去年同期提货

4.06万吨（5天时间）。到货大于

提货，库存小幅上涨。 

截至 5月 10日，苯乙烯江苏

社会库存目前总库存量在 6.63万

吨，环比涨 0.13万吨；商品量库

存在 3.58万吨，环比降 0.57万吨。

（商品量库存抛去待发船及工厂

量）。 

图 7 2021年华东港口库存统计图 

 

数据来源：隆众资讯 

 

b) 苯乙烯船期到港情况统计及

分析 

3月 29 日-5月 16 日：华东主

流库存码头到货总量为 251300吨

上下。预期发船量在 86000吨。（受

天气等因素影响，船期可能存在一

定变数，故港口实际到货量以码头

最终到货为准。） 

表 8 3-5月苯乙烯可统计船期补报及预报 

单位：吨 

日期 到货（吨） 发船（吨） 

SM Cargo Arrivals(Mar,29-Apr,5） 45,000 26,000 

SM Cargo Arrivals(Apr,6-Apr,11） 44,500 21,000 

SM Cargo Arrivals(Apr,12-Apr,18） 31,500 20,000 

SM Cargo Arrivals(Apr,19-Apr,25） 25,200 7,000 

SM Cargo Arrivals(Apr,26-Apr,29） 20,500 3,000 

SM Cargo Arrivals(Apr,30-May,5） 38,600 6,000 

SM Cargo Arrivals(May,6-May,9） 26,000 0 

SM Cargo Arrivals(May,10-May,16） 20,000 3,000 

总计 251,300 86,000 
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 苯乙烯国内供应变化 

 

本周期，本周平均开工

83.97%，较上周下降 4.26%；周产

量 24.59万吨，环比上周减少

1.67%。本周宁波华泰盛富产出，

导致产能基数上涨，开工整体降

低；宁波科元、安徽昊源、巴陵石

化停车。 

 

 

 

 

 

 

 

装置动态 

（1）中化弘润 12 万吨/年干

气法制苯乙烯，原计划 4月底 5月

初投产，目前再延期中，新投产时

间待定。 

（2）市场 5月 10日安徽昊源

26万吨/年苯乙烯装置停车，传初

步意向检修 7-8天，消息尚在进一

步跟进中。 

（3）宁波科元 25 万吨/年苯

乙烯装置 5月 6日停车，具体开车

时间暂未定。 

（4）天津大沽 50 万吨/年苯

乙烯装置原计划 5月 5日停车，现

计划仍在延期，暂无确切时间。 

（5）宁波华泰盛富 45万吨/

年苯乙烯装置 4月 28日投料，5 月

7日起正式计算产量。 

 

数据来源：隆众资讯 

图 8 国内苯乙烯产量走势图 

 

数据来源：隆众资讯 

 

 

表 9国内苯乙烯装置变动情况 

单位：万吨/年 

企业名称 产能 检修时间 

阿贝尔 25 2020年 12月 31日停车，具体开车时间未知 

山东玉皇 1# 20 2020年 12月 31日-2021年 3月 8日停车检修 

宁波科元 10+15 2020年 1月开始开一半运转，2021年 3月 8日检修结束 

盘锦宝来 35 2021年 4月 1日停车，4月 20日顺利重启 

巴陵石化 13 2021年 1月 9日停车检修 2个月，投产后扩能 1万吨，3月 13日重启 

安徽嘉玺 35 2021年 1月 28日出优等品，目前满负荷运转 

东方石化 12 2021年 3月 1日停车，4月 19-20日投料重启 

宁波大榭 36 2021年 3月 31日全厂停车检修 45天，3月初开始降负至 7成 

燕山石化 8 2021年 3月 26日停车检修 50天 

北方华锦 15+2.7 2021年 7月检修 1个月 

吉林石化 14+32 2021年 5月 20日停车，检修 2个月 

抚顺石化 6 2021年 5月开始检修 1个半月 

唐山旭阳 30 2021年 4月 5日停车，4月 15日重启 

宁波科元 25 2021年 5月 6日停车，重启市场暂未定 

天津大沽 50 2021年 4月 4日断电，6日重启，短停两天 

茂名石化 10 2021年 6月份停车检修 30天 

新浦化学 32 2021年计划 10-11月份停车检修 40天，1月 12日停车检修 12-14天 

齐鲁石化 20 2021年 8月份检修 50天 

安庆石化 10 2021年 4月 8日停车，4月 19日有产品产出 

中海壳牌一期 70 2021年 10月下旬裂解全厂大修 50天 

中海壳牌二期 70 2021年 3月 21日投产，市场消息 4月下已满负荷运转 

中化泉州 45 2021年 3月 26日有产出，4月 7日开始满负荷 

中化弘润 12 预计 5月底投产 

山东玉皇 2# 25 2021年 5-6月停车检修 40天左右 

山东利华益 8 2021年 4月 27日停车，检修一个半月 
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 独山子石化 32 2021年 4月 15日-25日，检修 10天 

宁波华泰盛富 45 2021年 5月 7日正式产出 

天津渤化 45 2021年三季度计划投产 

古雷石化 60 计划 2021 年 6月底计划投产 

洛阳石化 12 2021 年 7-8月投产 

茂名石化 40 2021 年 8月投产 

山东利华益 72 2021 年 10月投产 
 

 成本面变化 

a) 原油 

国际油价呈上涨态势。各大机

构上调原油需求预测，且美国商业

原油库存下降，加之市场对美国汽

油供应短缺的忧虑仍在均提振油

价，但印度等海外国家疫情持续恶

化，抑制油价涨幅。截至 2021年 5

月 12日收盘，WTI区间

64.71-66.08 美元/桶，布伦特

68.09-69.32 美元/桶。 

上周四，美国原油库存下降，

国际油价早盘上涨。然而印度病例

居高不下，油价逆转了早盘涨幅，

收盘时跌幅超过 1%。沙特下调对亚

洲及欧洲供应的原油官方销售价，

也打压了市场气氛。上周五，尽管

印度疫情恶化限制了油价上涨，但

在全球经济复苏乐观的气氛中，国

际油价趋于稳定而收盘略涨，美元

汇率下跌支撑了石油市场气氛。周

一，美国能源主要运输管道

Colonial受到网络攻击而关闭，国

际油价盘中大涨，然而交易商权衡

管道关闭对市场影响，油价收盘趋

于稳定。周二，美国能源主要运输

管道 Colonial关闭导致美国部分

地区汽油供应紧张，国际油价盘中

下跌后收盘小幅上涨。周三，美国

原油库存下降，国际能源署对下半

数据来源：隆众资讯 

 

图 9 国际原油价格走势图 

 

数据来源：隆众资讯 
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 年需求前景乐观，国际油价涨至八

周来最高。 

b) 乙烯 

本周东北亚乙烯价格涨后企

稳。截止 12 日，CFR东北亚乙烯收

盘 1150美元/吨较上周同期涨 45

美元/吨；CFR东南亚乙烯收盘 1095

美元/吨涨 45美元/吨。本周初，

由于日本以及韩国地区多套裂解

装置降负或者计划检修，现货价格

受到供应量减少的支撑，日本价格

大幅拉涨。但下游聚乙烯以及乙二

醇需求一般，对于高价原料略显抵

触，制约乙烯价格涨势，价格涨后

企稳。国内方面，受到国内苯乙烯

以及 PVC现货价格上涨同时利润丰

厚的影响，国内本周乙烯价格小幅

推涨，目前中石化乙烯价格 8300

元/吨涨 200 元/吨，华中地区乙烯

出罐 8100元/吨，山东地区乙烯出

罐价格 8240 元/吨涨 120元/吨。

目前原料石脑油以及甲醇市场价

格表现强势，加之日韩裂解装置波

动，支撑乙烯价格坚挺。然不容忽

视的是，下游除苯乙烯以及 PVC以

外的其他下游盈利能力一般，或将

影响乙烯价格涨势。 

c) 纯苯 

本周期内纯苯涨后回落。周期

内，受纯苯装置检修集中，以及下

游新增需求影响，国内纯苯供应紧

缺影响，场内低价惜售。现货商谈

拉升至 8200-8300元/吨。中石化

于 10日和 12日连续上调挂牌价格

两次，总计 500元/吨，至 8200元

/吨。然而纯苯价格上涨过快，下

游成本转嫁困难，业者对后市谨慎

情绪增加，市场卖盘增多。至 13

日，下游苯乙烯期货价格大跌，纯

苯跟随走软。场内买盘退缩，现货

 

 

 

图 10亚洲乙烯市场价格走势图 

 

数据来源：隆众资讯 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 11国内纯苯市场价格走势图 

 

数据来源：隆众资讯 
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 商谈下行至 8000-8100元/吨。 

 

 

 需求面基础状况 

a) EPS 产品库存变化 

 

暂无更新 

  

 

b) PS产品库存变化 

 

本周国内 PS成品库存减少，

当前库存量 6.85万吨，环比减少

9.03%，同比增加 2.24%。 

 

 

 

 

c) ABS 产品库存变化 

 

据隆众资讯统计：截至 2021

年 5月 13日国内 ABS成品库存量

19.7万吨，环比上周减少 1.35万

吨，减幅 6.4%，本周周初价格拉涨，

石化厂出货情况尚可，石化厂库存

下降。 

 

 

 

图 4 中国 EPS样本企业成品库存变化图 

暂无更新 

数据来源：隆众资讯 

 

图 5中国 PS企业成品库存变化图 

 

数据来源：隆众资 

 

 

图 6中国 ABS企业成品库存变化图 

 

数据来源：隆众资讯 
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