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本月数据 

1）本月中国甲醇市场呈现“N型”走势，即先涨后跌再涨，主因春季检修开始，内地供应偏紧，港口库存

持续降库，支撑业者心态，但下游多数按需采购。 

2）截至3月31日，港口总库存78.56万吨，较2月24日减少9.84万吨，降幅11.13%。 

3）截至3月31日，内陆部分代表性企业库存量42.62万吨，较2月24日减少11.81万吨，降幅21.7%。 

4）截至3月30日，西北地区部分甲醇代表性企业周度签单量（不含长约）15.3万吨，较2月23日增加12.8

万吨，涨幅512%。 

后市预测及分析  

港口库存：4月甲醇进口量预估100-105万吨加之刚需良好，将使得港口库存仍难呈现累库状态。 

供应预测：春季检修进行中，4月重启、检修装置交替进行，关注中煤能化新建100万吨/年装置投产情况。

国外装置供应恢复，4月进口预期增加。 

需求预测：山东某MTO装置3月底有降负计划。神驰、石大等MTBE装置计划4月初附近恢复，其余传统下游

相对稳定。关注港口部分转口货物情况。 

成本分析：预计4月上旬，煤价仍有上涨空间。随着新月度煤管票发放，停减产煤矿恢复生产，供应紧张

局面将逐步缓解，另外煤价涨至高位后，下游抵制情绪逐步增强，预计4月中下旬，煤价涨势将逐步放缓，

或迎来滞涨趋稳。 

综合来看：4月OPEC会议，关注原油动向，基本面看，进口方面环比或增加，春检、双控及新建影响，4月

供应或略有缩减，需求端相对稳定，故4月市场或先强后弱，总体高度或有限。 
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1、产业链产品行情波动分析 



项目 分项 3月 2月 涨跌值 涨跌幅 

期货收盘 
主力合约 2450 2365 +85 +3.59% 

布伦特 65.89 61.35 +4.54 +7.40% 

上游价格 
西南天然气 1.86 1.86 0 0.00% 

鄂尔多斯粉煤Q5500 406 453 -47 -10.38% 

甲醇价格 

江苏太仓 2420 2389 +31 +1.30% 

山东东营 2161 2119 +42 +1.98% 

内蒙古北线 1956 1767 +189 +10.70% 

CFR中国（美元/吨） 300.2 304.8 -4.6 -1.51% 

下游价格 

华东宁波PP 9390 8788 +602 +6.85% 

山东临沂PE 8829 8335 +494 +5.93% 

山东甲醛 1224 1105 +119 +10.77% 

河南二甲醚 3089 3292 -203 -6.17% 

华东冰醋酸 6206 5456 +750 +13.75% 

山东MTBE 5605 4921 +684 +13.90% 

山东甲烷氯化物 3712 3081 +631 +20.48% 

甲醇相关产品 
山东尿素 2121 2154 -33 -1.53% 

山东乙二醇 5322 4782 +540 +11.29% 

表1 甲醇产业链产品周度波动 1、产业链产品行情波动分析 

本月（3月1日-3月31日）甲醇产业链产品价格波动不

一，甲醇上游产品局部下跌，其中煤炭跌幅较大，天

然气价格平稳，对甲醇成本面的支撑一般；下游产品

中冰醋酸价格较上月涨幅最大; 相关产品中乙二醇价

格较上月涨幅最大。 

 

截至3月31日收盘，甲醇主力合约3月份均价2450元/

吨，涨幅85元/吨，环比+3.59%。 

 

截至3月31日收盘，甲醇江苏太仓市场月均价上涨至

2420元/吨，涨幅31元/吨，环比+1.30%；甲醇山东东

营市场月均价上涨至2161元/吨，涨幅42元/吨，环比

+1.98%；甲醇内蒙古北线市场月均价上涨至1956元/

吨，涨幅189元/吨，环比+10.70%。 

 

截至3月31日收盘，甲醇下游产品中，华东冰醋酸本

月涨幅最大，上涨750元/吨，环比+13.75%；河南二

甲醚本月跌幅最大，下跌203元/吨，环比-6.17%。 



图1  近期甲醇产业链盈利概况 
a）产业链利润分析 

本月甲醇产业链利润除二甲醚和甲烷氯化物外，其他

整体大幅上涨。尽管原料煤炭价格有所上涨，但生产

企业在利好支撑下上调出厂报价，亦使得甲醇利润良

好。甲醛需求持续向好，价格上涨提升行业利润。二

甲醚受政策影响需求不佳，加之原料甲醇上涨，因此

利润较上月大幅缩水。醋酸利润空间继续加大，维持

暴利状态。MTBE产品价格重心较上月有所上行，但原

料价格有涨有跌，利润小幅增加。甲烷氯化物行情一

般，月内利润转盈为亏。 

 

截止到3月25日收盘, 

甲醇（内蒙煤制）利润大致在216.99元/吨，较上月

上涨296.74元/吨，涨幅在372.09%。 

甲醇（西南天然气制）利润大致在178.03元/吨，较

上月上涨350.18元/吨，涨幅在203%。 

下游产品来看， 

山东MTBE——毛利75.96元/吨，较上月上涨52.55元/

吨，涨幅在224.48%。 

河南二甲醚——毛利-171.23元/吨，较上月下降

393.64元/吨（核算到单体），跌幅176.99%。 

 

产品 3月31日 2月28日 涨跌值 涨跌幅 

甲醇（内蒙煤制） 216.99 -79.75 +296.74 +372.09% 

甲醇（西南天然气） 178.03 -172.15 +350.18 +203.42% 

烯烃（单体华东） 580.59 -732.21 +1312.80 +179.29% 

山东甲醛 141.89 64.44 +77.45 +120.19% 

河南二甲醚 -171.23 222.41 -393.64 -176.99% 

华东冰醋酸 3662.13 2940.31 +721.82 +24.55% 

山东MTBE 75.96 23.41 +52.55 +224.48% 

山东甲烷氯化物 -21.57 58.35 -79.92 -136.97% 

表2  甲醇及下游产品利润理论变化 
单位：元/吨 
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图2  3月甲醇产业链开工概况 

产品 3月 2月 涨跌值 涨跌幅 

甲醇（总开工） 76.92% 79.82% -2.90% -3.63% 

甲醇（天然气制开工） 56.33% 55.16% +1.17% +2.12% 

甲醇（煤制开工） 81.85% 85.60% -3.75% -4.38% 

甲醇（焦炉气制开工） 66.42% 67.90% -1.48% -2.18% 

甲醇制烯烃（mto/cto/mtp） 89.99% 89.89% +0.10% +0.11% 

甲醛 63.76% 23.81% +39.95% +167.79% 

二甲醚 14.81% 13.01% +1.80% +13.84% 

冰醋酸 81.38% 78.31% +3.07% +3.92% 

MTBE 53.27% 53.25% +0.02% +0.04% 

甲烷氯化物 72.67% 72.72% -0.05% -0.07% 

b）产业链装置开工率分析 

本月产业链开工率涨跌不一。甲醇市场开工率窄幅

下降，下游市场开工率除甲烷氯化物外，其他市场

均上涨，其中下游甲醛市场开工提升较为明显，整

体如下： 

1、甲醇—本月行业开工率76.92%，环比-3.63%； 

2、甲醇制烯烃—本月行业开工率89.99%，环比

+0.11%； 

3、甲醛—本月行业开工率63.76%，环比+167.79%； 

4、二甲醚—本月行业开工率14.81%，环比+13.84%； 

5、冰醋酸—本月行业开工率81.38%，环比+3.92%； 

6、MTBE—本月行业开工率53.27%，环比+0.04%； 

7、甲烷氯化物—本月行业开工率72.67%，环比-

0.07%。 

表3  甲醇及下游产品开工理论变化 
单位：元/吨,% 
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2、中国甲醇市场周度综述 



图3  国内甲醇主要市场价格走势图 

表4  国内区域价格变动对比表 

2、中国甲醇市场月度综述 

3月，四川地区月均价2364元/吨，较2月上涨241元/

吨，涨幅11.35%；东北地区月均价2222元/吨，较2月

上涨212元/吨，涨幅10.55%；西北地区月均价1959元

/吨，较2月份上涨192元/吨，涨幅10.87%。 

 

基本面偏好与宏观利空碰撞，3月国内甲醇市场呈现

“N”字形走势。整体来看，内蒙能耗双控与集中春

检带来供应面利好，而下游利润良好同步支撑需求。

月内，上游生产企业库存结构健康，库存低位持续支

撑贸易商心态，但月中原油大跌导致期货大幅回落调

整，期间市场心态受此影响严重，出现甩货操作，但

随着期货的止跌，市场情绪重新回归向好。沿海市场

方面，部分MTO工厂有外采操作加之外盘市场良好，

短时进口恢复有限亦使得港口库存延续去库，货权集

中支撑月内基差走强，后续市场持续关注供应量的恢

复情况。 

地区 3月 2月 涨跌值 涨跌幅 

全国均价 2229 2096 +133 +6.35% 
华东地区（江苏太仓） 2418 2392 +26 +1.09% 
华东地区（山东南部）  2270 2172 +98 +4.51% 
华南地区（广东港口）  2507 2407 +100 +4.15% 
华北地区（山西临汾）  2018 1834 +184 +10.03% 
西北地区（内蒙古北线）  1959 1767 +192 +10.87% 
东北地区（黑龙江七台河）  2222 2010 +212 +10.55% 

华中地区（河南） 2179 2042 +137 +6.71% 
西南地区（四川） 2364 2123 +241 +11.35% 
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图4  甲醇利润走势对比图 

地区 3月31日 2月26日 涨跌值 涨跌幅 

西北煤制甲醇周度平均利润 216.99 -79.75 +296.74 +372.09% 

山东煤制甲醇周度平均利润 378.19 98.95 +279.24 +282.20% 

西南天然气制甲醇周度平均利润 177.10 20.35 +156.75 +770.27% 

a）不同工艺盈利对比分析 

截止3月31日 

本月甲醇市场行情走势跌宕起伏，虽原料动力煤价

格不断小幅上探，但本月甲醇利润整体向好。其

中，西北煤制甲醇市场毛利为216.99元/吨，较上月

上涨296.74元/吨，月环比上涨372.09%；西南天然

气制甲醇市场毛利为177.10元/吨，较上月上涨

156.75元/吨，月环比上涨770.27%；山东煤制甲醇

市场毛利为378.19元/吨，较上月上涨279.24元/

吨，月环比上涨282.20%， 

表5  甲醇利润变化对比表 

单位：元/吨 
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图5  甲醇库存与价格关联走势图 

表6  甲醇库存/订单变化对比表 

b）甲醇库存/订单量分析 

截至3月31日12时，内陆甲醇企业库存42.62万吨，

较上月同期减少11.81万吨，降幅21.70%；企业订

单待发环比增加2.91万吨，增幅9.77%。 

3月份内地企业库存呈持续下降趋势；企业订单待

发量在偏高水平窄幅震荡，整体呈“V”型走势。

月内西北地区内蒙古一带能源“双控”且春检持续

推进，区域产量受限进而影响库存整体在偏低水

平，同时因下游多产品利润可观，且港口库存保持

“去库”偏强逻辑，加之清明节前惯性备货，本月

贸易及下游采购情绪均阶段性向好。 

截至3月31日，各地区企业库存月环比均有不同程

度下降；其中，西北-26.02%，华东-16.22%，华北

-27.58%，华中 -6.54%，西南 -15.71%，东北 -

2.51%。企业订单待发量月环比表现不一，其中，

西北+0.89%，华东+25.78%，华北+7.40%，华中-

43.93%，西南+46.73%，东北-28.74%。 

图6  甲醇订单与价格关联走势图 

单位：万吨、% 

地区 3月31日 2月24日 涨跌值 涨跌幅 

企业库存量 42.62 54.43 -11.81 -21.70% 

企业订单量 32.69 29.78 +2.91 +9.77% 
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项目 3月 2月 涨跌值 涨跌幅 

生产企业月度总产量 668.41 626.42 +41.99 +6.70% 

生产企业月度开工率 76.92% 79.82% -2.90% -3.63% 

图6  甲醇产量/开工走势图 

表7  甲醇产量/开工变化对比表 

2021年3月我国甲醇装置产量为668.41万吨，较上月

增加41.99万吨，环比+6.7%。本月开工率为76.92%，

较上月下降2.9%，环比-3.63%。3月份开始检修的甲

醇装置共计29套，较2月检修装置增加18套，涉及产

能共计1083万吨，较2月检修装置产能增加685万吨；

同时3月恢复甲醇装置共计19套，涉及产能共计702

万吨。 

 

c）甲醇产量/开工量分析 

单位：万吨、% 
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省份 企业名称 产能(万吨/年) 检修起始日 检修结束日 时长(天) 
日损失量
(吨) 

共计损失量
(吨) 

备注 

陕西 咸阳石油 10 2020/10/31 2021/4/1 153 300 45900 原料供应 

山东 盛隆化工 15 2021/3/12 2021/4/2 22 300 6600 计划检修 

内蒙古 内蒙古东华 60 2021/3/18 2021/4/2 16 2000 32000 计划检修 

云南 云南解化 20 2021/3/13 2021/4/3 22 300 6600 计划检修 

安徽 安徽泉盛 10 2021/3/11 2021/4/3 24 200 4800 计划检修 

内蒙古 
内蒙古荣信（一

期） 
90 2021/3/22 2021/4/4 14 2900 40600 计划检修 

山西 晋煤天溪 20 2021/3/16 2021/4/4 20 700 14000 计划检修 

山西 晋煤天溪 10 2021/3/16 2021/4/4 20 300 6000 计划检修 

云南 云南云天化 26 2021/3/17 2021/4/4 19 750 14250 装置损坏 

海南 中海化学 60 2021/2/23 2021/4/5 40 1800 72000 计划检修 

山东 山东金能 20 2021/3/7 2021/4/6 31 450 13950 计划检修 

内蒙古 内蒙古久泰 100 2021/3/23 2021/4/6 15 3300 49500 计划检修 

内蒙古 内蒙古九鼎 10 2021/3/24 2021/4/7 15 400 6000 政策管控 

山西 山西潞宝 20 2021/3/17 2021/4/10 25 600 15000 故障检修 

内蒙古 内蒙古新奥 60 2021/3/9 2021/4/10 33 2450 80850 计划检修 

河南 新乡中新 15 2021/3/23 2021/4/11 20 450 9000 计划检修 

河南 新乡中新 15 2021/3/23 2021/4/11 20 450 9000 计划检修 

内蒙古 内蒙古包钢 20 2021/3/15 2021/4/15 32 330 10560 政策管控 

黑龙江 七台河吉伟 8 2021/4/6 2021/4/15 10 70 700 计划检修 

内蒙古 
内蒙古荣信（二

期） 
90 2021/4/5 2021/4/18 14 2900 40600 计划检修 

山西 山西华昱 120 2021/4/10 2021/4/30 21 3500 73500 计划检修 

内蒙古 西北能源 30 2021/4/15 2021/5/14 30 900 27000 计划检修 

山西 晋丰闻喜 5 2021/4/27 2021/5/17 21 150 3150 计划检修 

数据来源:隆众资讯 

注：部分装置的检修/减产结束日暂为预估，仅作参考。 

表8  甲醇产量/开工变化对比表 
    （按检修结束日排序） 

装置动态 

（1）盛隆化工15万吨/年装置目前恢复中，预计4

月上旬出产品。 

（2）内蒙古新奥60万吨/年甲醇装置于3月9日检

修，预计在4月10日左右恢复。 

（3）中海化学60万吨装置于2月23日附近停车，

计划停车40天左右，并于4月上旬恢复，具体重启

时间视检修进度而定。 

（4）七台河吉伟8万吨甲醇装置将于4月6日计划

检修 检修时长10天。 

（5）安徽泉盛10万吨/年煤单醇装置于3月11日起

停车，预计4月上旬恢复。 

d）甲醇装置停开车分析 

单位：万吨/年、天，吨 



3、国际甲醇市场周度综述 



图7  甲醇期现及基差走势图 

地区 3月31日 2月26日 涨跌值 涨跌幅 

主力合约 2381 2472 -91 -3.68% 

09合约 2323 2468 -80 -5.88% 

表9  甲醇合约收盘价走势 

a）甲醇期货价格分析 

3月甲醇期货呈现“N”字形走势，月内冲高出

现2682元/吨高点后，因宏观利空因素大幅回

落，后盘面又随着基本面偏强而反弹。因近月

供应因素支撑大，因此月内05合约呈现升水结

构。建议4月关注供应量的回归，5-9反套需谨

慎操作，注意时间节点，避免05合约出现软逼

仓，或尝试高空远月合约。 

 

截止3月31日收盘， 

主力合约价格在2381元/吨附近，较上月底跌91

元/吨； 

3、国际甲醇市场周度综述 

单位：元/吨 
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图8  国际甲醇市场走势图 

地区 3月30日 2月26日 涨跌值 涨跌幅 

CFR中国 293.5 307.5 -14 -4.55% 

CFR东南亚 369 382.5 -13.5 -3.53% 

FOB鹿特丹 317 338.5 -21.5 -6.35% 

表10  国际甲醇价格收盘表 

本月甲醇外盘市场震荡下跌，前期美国寒潮影响

下装置多处停车状态，伴随天气好转，欧美地区

供应逐步恢复，全球整体开工亦有提升，东南亚

地区需求尚可，但对于现货采买意愿略有转弱，

多维持合约供应为主，另外印尼装置月底重启亦

补充当地供应，国内人民币价格中上旬伴随内地

以及盘面价格下探，拖拽美金价格，倒挂现状延

续。 

截止3月30日， 

CFR中国甲醇收盘价293.5美元/吨，环比下跌

4.55%，转换人民币价格为2369.79元/吨。 

b）甲醇外盘价格分析 

备注：国际市场价格略有滞后，取值以及环比为周报日期前一天。 

单位：美元/吨，欧元/吨 
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图9  甲醇华东库存趋势图 

地区 3月31日 2月24日 涨跌值 涨跌幅 

华东甲醇库存 67.75 74.35 -6.60 -8.88% 

华南甲醇库存 10.81 14.05 -3.24 -23.06% 

港口总库存 78.56 88.40 -9.84 -11.13% 

表11  甲醇港口库存周度对比表 

图10  港口甲醇总库存趋势图 

截至3月31日，港口库存整体去库，去库主要集

中在华南地区。另外，月内有部分转口船货离

港，周边地区亦有船货发往终端下游，浙江地区

烯烃稳固消耗，但亦有部分内贸船货补充当地供

应，库存略有累库。华南地区月内到船相对有

限，春节过后，需求提升，去库较为明显。 

c）甲醇港口库存分析 

单位：万吨 
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图11  近3个月甲醇可统计船期到港量情况汇总 

地区 3月进口船货预计到港量 

太仓 26.59  

江苏（非太仓） 16.26  

浙江 34.26  

华南 16.64  

表12  下周甲醇预估到港量 

截至3月31日 

月内进口船货抵港预计在93.75万吨附近，初

步预估4月进口船货抵港量或将在100万吨附近

水平。（受天气等其他因素影响，船货抵港时

间可能存在变动，故港口实际到货量以码头最

终到货为准。） 

d）甲醇港口船期及到港量分析 

2020年月均值105.55 

单位：万吨 
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4、甲醇需求方面周度综述 



4、甲醇需求之传统下游 

甲醇下游产品成本利润综合对比 
单位：% 

  区域 3月 2月 价差 涨跌幅 

二甲醚 

河南 3091 3251 -160 -4.92% 

成本 3264.7 3068.18 +196.52 +6.41% 

利润 -173.61 222.41 -396 -178.06% 

甲醛 

鲁南 1236 1106 +130 +11.75% 

鲁南成本 1083.11 1041.15 +41.96 +4.03% 

鲁南利润 153.2 64.44 +88.76 +137.74% 

甲缩醛 利润（陕西） 237.64 149.3 +88.34 +59.17% 

MTBE 

山东 4861 5586 +725 +14.91% 

山东成本（醚后碳四） 5609 4875 +734 +15.06% 

山东成本（异丁烯） 5396.78 4833 +563.78 +11.67% 

山东利润（醚后碳四） 4082 4542 -460 -10.13% 

山东利润（异丁烯） 75.96 23.41 +52.55 +224.48% 

冰醋酸 

江苏 6176 5437 +739 +13.59% 

成本 2513.96 2496.18 +17.78 +0.71% 

利润 3662.13 2940.31 +721.82 +24.55% 

二氯甲烷 

山东 3021 3680 +659 +21.81% 

山东成本 2797.53 3758.52 +960.99 +34.35% 

山东利润 53.06 -21.57 -74.63 -140.65% 

a）甲醇综合下游情况 



企业名称 省份 工艺名称 
配套甲醇产能：万吨

/年 
烯烃产能：万吨/年 装置运行情况 

宁夏神华宁煤 宁夏 MTP 252 100 装置生产平稳 
中原乙烯 河南 MTO 0 20 装置稳定生产 
神华包头 内蒙古 MTO 180 60 装置生产平稳 
大唐多伦 内蒙古 MTP 168 46 装置生产平稳 
南京诚志 南京 MTO 60 30 装置生产平稳 

南京诚志二期 南京 MTO 0 60 目前开工8成 
宁波富德 宁波 MTO 0 60 装置生产平稳 
宁夏宝丰 宁夏 MTO 180 60 装置生产平稳 
山东联泓 山东 MTO 0 36 装置生产平稳 

延长中煤榆林 陕西 MTO 180 60 装置生产平稳 
中煤陕西榆林 陕西 MTO 200 60 装置生产平稳 
阳煤恒通 山东 MTO 20 30 目前开工75% 

陕西蒲城清洁能源 陕西 MTO 180 70 装置生产平稳 

神华榆林 陕西 MTO 0 60 装置生产平稳 
浙江兴兴 浙江 MTO 0 69 装置生产平稳 
常州富德 江苏 MTO 0 30 持续停车中 
江苏盛虹 江苏 MTO 0 80 装置生产平稳 
中煤蒙大 内蒙古 MTO 0 60 装置生产平稳 
中天合创 内蒙古 MTO 360 137 装置生产平稳 
青海盐湖 青海 MTO 100 33 装置停车 
神华新疆 新疆 MTO 180 68 装置正常生产 
延安能源 陕西 MTO 180 60 装置生产平稳 
内蒙古久泰 内蒙古 MTO 100 60 装置生产平稳 
山东鲁西 山东 MTO 80 30 装置生产平稳 

吉林康乃尔 吉林 MTO 0 20 装置自2020年11月初停车至今 

表14  MTO/MTP/CTO装置情况表 

b）甲醇下游烯烃情况 

单位：万吨/年 



地区 3月 2月 涨跌值 涨跌幅 

甲醛山东价格 1236 1106 +130 +11.75% 

甲醛开工率 62.96% 30.81% +32.15% +104.35% 

甲醛利润 153.2 64.44 +88.76 +137.74% 

图12  甲醛价格及开工率走势图 图13  甲醛利润走势图 

表15  甲醛价格/开工/利润汇总对比表 

本月甲醛市场宽幅上行，基于下游需求有力支撑，市

场购销氛围良好，企业理论利润较上月宽幅上涨。月

初，上游甲醇上行，成本带动强劲，下游板材及胶黏

剂厂全面复工，在供需利好支撑下，市场成交增量，

商谈价格合理上涨。山东地区下游板厂受原木大幅上

涨从而订单不断，备货氛围明显提升，且场内对甲醛

的需求明显向好，此时段场内甲醛厂家纷纷提至满负

荷开工来保证按时出货。市场的供不应求也打开了近

些年距离最长的套利空间，陕西东部、河南、安徽北

部多地甲醛纷纷套利至山东南部，一时间外围货的流

入，使得当地的甲醛厂在一定程度上出货受阻。月

中，上游甲醇期货跳水，成本面上冲乏力，现货持续

下跌，甲醛被动跟随下滑，终端拿货积极性减弱，备

货氛围消失，按需采买主导。基于厂家前期订单较

多，企业库存低位，出货压力不大，基本维持产销平

衡。月下，受宏观因素影响，木材及家具出口恢复，

大西洋及东南亚对家具类及板材需求量增大，由此国

内板厂订单增加，对甲醛需求大幅增量，尤其沭阳及

临沂的板厂需求激增明显，在河南、安徽、山东等地

求购甲醛声势浩大，导致多地出现供需失衡，业者买

涨不买跌心态展现，导致国内市场整体宽幅上扬。 

 

c）甲醇下游甲醛情况 

单位：元/吨，% 
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d）甲醇下游二甲醚情况 

地区 3月 2月 涨跌值 涨跌幅 

二甲醚河南价格 3091 3251 -160 -4.92% 

二甲醚开工率 14.81% 13.01% +1.80 +13.81% 

二甲醚利润 -173.61 222.41 -396.02 -178.06% 

图14  二甲醚价格及开工率走势图 图15  二甲醚利润走势图 

表16  二甲醚价格/开工/利润汇总对比表 

3月二甲醚价格先涨后跌再涨，市场成交氛围偏

弱。月初，液化气市场受原油上涨带动整体宽幅

上涨，气醚价差逐渐扩大，利好二甲醚市场心

态，价格小幅上涨，但随着消息面利好日渐消化

后，下游阶段性补货已临近尾声，进而二甲醚市

场心态亦跟随观望，厂家出货温和，价格从而维

稳优先保证走量。中旬开始，二甲醚价格接连下

跌，本次下跌受原料甲醇走跌影响较大，甲醇接

连走跌给市场带来利空，成本面支撑有限，其次

是相关品液化民用气市场走势弱势为主，虽存小

幅推涨，但上行幅度极为有限，气醚价差维持在

500-600元/吨左右，对二甲醚市场暂无明显利好

提振。月底因原料甲醇市场上涨带动二甲醚市场

价格。供应方面，市场供应量小幅缩减，九江心

连心二甲醚装置开车，河南沁阳圣鑫、永城永煤

等厂家装置暂无重启计划，加之3.15消费者日混

掺报道，河南、安徽政府开展专项行动治理，导

致目前下游心态谨慎，入市并不积极，市场交投

氛围偏弱，厂家出货压力较大，但库存基本处于

可控状态。需求方面，气温渐暖，补货周期相对

延长，终端需求有走弱预期，二甲醚市场后市易

跌难涨。 

单位：元/吨，% 

-500.00

-300.00

-100.00

100.00

300.00

500.00

700.00

2019年 2020年 2021年 
元/吨 

2.00%
4.00%
6.00%
8.00%
10.00%
12.00%
14.00%
16.00%
18.00%

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000
% 元/吨 

开工 河南价格 



3月国内醋酸市场行情慢速下跌，月中前期部分厂

家装置处于停车状态，醋酸市场现货供应持续偏

紧，下游主流厂家装置运行稳定，市场需求面支

撑较为坚挺，并且部分供方库存数量出口交付订

单，醋酸市场供应持续紧张，但下游工厂以及贸

易商对于高价醋酸采买理性，市场新单成交逐渐

理性且小单为主，但各厂家库存数量低位，维持

醋酸价格高位僵持观望。月中安徽华谊醋酸装置

重启，市场供应面稍有增加，并且下游PTA行业近

期处于集中检修阶段，市场需求面稍有降低，且

贸易商及下游采买持续理性，部分业者存在看空

心态，报盘价格商谈出货为主，醋酸市场被动开

启新一轮跌势。山东、河南厂家陆续跌价，带动

华东市场行情跌幅明显。华南市场当地终端需求

较为分散，且终端对于高价醋酸采买有限，新单

成交不足，趋势被动跟随华东市场弱势下行。不

过市场醋酸现货依旧有限，市场整体小幅下跌后

恢复稳定趋势。月底河南顺达醋酸装置重启但迟

迟未能产出，醋酸市场跌后气氛观望延续。 

 

e）甲醇下游冰醋酸情况 

地区 3月 2月 涨跌值 涨跌幅 

冰醋酸华东价格 6176 5437 +739 +13.59% 

冰醋酸开工率 81.38% 78.31% +3.07 +3.92% 

冰醋酸利润 3662.13 2940.31 +721.82 +24.55% 

图16  冰醋酸价格及开工率走势图 图17  冰醋酸利润走势图 

表17  冰醋酸价格/开工/利润汇总对比表 
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f）甲醇下游甲烷氯化物情况 

3月份国内二氯甲烷先涨后跌，月内，山东金岭东

营装置3月12日全停，检修20天左右；九江九宏装

置降负荷生产，江苏梅兰装置月内短停两套装置

，国内甲烷氯化物开工率跌至69.67%。在供应缩

量的情况下，山东地区继续拉涨报盘，华东华南

跟涨为主。以山东地区价格来看，月内价格最高

涨至3720-4030元/吨，为近5年来同期最高位以及

除2018年外全年最高价位。然随着价格攀升至高

位后，下游抵触情绪较重，主力下游制冷剂R32不

堪成本压力，部分中小型企业关停。除医药行业

刚需采买以外，其他低端下游用量明显减少。个

别山东生产企业出货不畅，开始垒库，库存存压

之下开始降价销售。在社会库存量较多、区域货

源冲击以及需求乏支撑之下，二氯甲烷市场下行

通道正式开启，价格基本以日均100元/吨下跌。

加之目前上游液氯价格亦是宽幅下滑，成本面缺

乏支撑。甲烷氯化物生产企业仍存利润可言，让

利出货为主。然月末随着液氯价格反弹至年内新

高2300元/吨，生产企业利润亏损，生产企业库存

无压的情况下，挺价操作，但价格为触及3800元/

吨大关。 

地区 3月 2月 涨跌值 涨跌幅 

 甲烷氯化物山东价格 3021 3680 +659 +21.81% 

 甲烷氯化物开工率 73.01 72.67 -0.34 -0.47% 

 甲烷氯化物利润 53.06 -21.57 -74.63 -140.65% 

图18  甲烷氯化物价格及开工率走势图 图19  甲烷氯化物利润走势图 

表18  甲烷氯化物价格/开工/利润汇总对比表 
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g）甲醇下游MTBE情况 

地区 3月 2月 涨跌值 涨跌幅 

MTBE价格 5609 4875 +734 +15.06% 

MTBE开工率 53.36% 53.25% +0.11 +0.21% 

MTBE异构化利润 75.96 23.41 +52.55 +224.48% 

图20  MTBE价格及开工率走势图 图21  MTBE利润走势图 

表19  MTBE价格/开工/利润汇总对比表 

本月MTBE市场先扬后抑，较上月继续上行100-400

元/吨，北方地区一度上涨至5750-5800元/吨，南

方地区一度上涨至5800-5900元/吨高位，创下

2019年12月份以来新高。本月MTBE价格上涨的原

因主要为：1.本月国际油价持续上涨，布伦特一

度上涨至69.63美元/桶高位，给予大宗商品信心

支撑。2.汽油方面，受原油继续上涨提振，汽油

价格继续上涨，且本月主营单位上半月、下半月

均有集采，原料MTBE需求跟随增加。3.原料价格

偏弱，而MTBE利润不断提升，尤其是脱氢装置，

利润一度达700元/吨之上，商家销售热情不减。

4.现货供应有限，东北及华北货源多区域内销售

为主，南下货源有限，给予周边市场一定利好支

撑，华东、华南区内工厂开工率不高，然区内刚

性需求尚存，现货供应亦不多。综上所述，受各

方利好支撑，本月MTBE价格较上月继续上涨。但

是下半月随着原油暴跌，汽油行情开启短暂下

行，下游需求转淡，加上南方进口大量到港，

MTBE市场开启下调窗口，尤其是南方地区，跌幅

较大，在200-250元/吨左右，成交亦跟随逐步转

淡。 

单位：元/吨，% 

10%

20%

30%

40%

50%

60%

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000
% 元/吨 

开工率 MTBE价格 

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300
元/吨 

2019年 2020年 2021年 



h）甲醇国内运输情况 

表20  国内主要区域甲醇汽运价格对比表 

本月甲醇汽运价格大幅走低，月上旬由于汽柴油

销售不佳，运输车辆较少，整体运费高位运行；

月中旬甲醇上下游博弈中，虽车辆并不多，但运

费压低，运价陆续走低；月底，随着车辆增多，

上游甲醇企业可售量较少，多车等货为主，整体

价格低位。 

 

截至到3月31日 

鄂尔多斯达拉特旗-东营甲醇汽运运费下跌160元/

吨，环比-48.48%。 

榆林-东营甲醇汽运运费下跌160元/吨，环比-

43.24%。 

大同-东营甲醇汽运运费运费下跌120元/吨，环比

-60.00%。 

运城-临沂甲醇汽运运费运费下跌30元/吨，环比-

15.00%。 

洛阳-常州甲醇汽运运费运费下跌10元/吨，环比-

4.35%。 

地区 3月31日 2月26日 涨跌值 涨跌幅 

鄂尔多斯达拉特旗-东营 170 330 -160 -48.48% 

榆林-东营 210 370 -160 -43.24% 

大同-东营 80 200 -120 -60.00% 

运城-临沂 170 200 -30 -15.00% 

洛阳-常州  220 230 -10 -4.35% 

图23  甲醇鄂尔多斯达拉特旗到东营运费图 图24  甲醇陕西榆林到东营运费图 
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