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正     文 

一 本月热点 

1、3 月份利好出尽，随着出口热潮减退，市场回归基本面供需，下游需求情况不及预期，期货盘面引导现

货价格跌至现金流成本后反弹。 

2、3 月，国内苯乙烯装置开工小幅上涨，山东玉皇、巴陵石化检修结束，中海油东方月内计划检修，国内

整体开工小涨。另外，中化泉州和中海油壳牌月底开始产出。 

3、受出口装船影响，国内华东主港苯乙烯库存持续下降，但因下游提货减弱，华东港口库存降幅不及预期。 

4、月内国内苯乙烯非一体化装置平均生产利润尚可，较 2 月份利润有明显下降。月内苯乙烯价格下跌过程

中虽短暂触碰现金流成本附近，但仍体现正利润水平。 

二 国内苯乙烯后市运行分析 

目前原油跌后占当，但 OPCE+会议预计继续维持减产，油价仍有回暖预期。成本端纯苯基本面向好，乙烯

暂时稳定，苯乙烯成本支撑力度较好。供应端来看，市场将承受中海油壳牌 79万吨和中化泉州 45万吨的新增装

置投产，然 4月国内苯乙烯工厂检修较多，锦西石化、燕山石化、九江石化、宁波大榭、海南石化等均存在检修

计划，国产供应或将增量有限；进口端因欧美前期检修，近洋 3-4月份检修集中，码头进口到货量将维持合约低

位水平，贸易量有限。需求端来看，下游整体开工尚可，需求勉强能够维持，但终端需求未见恢复，另外，下游

工厂多以苯乙烯工厂提货为主，码头提货水平降低，导致港口库存下降不及预期。综合来看，下游终端需求未见

增量和码头去库不及预期对市场看涨情绪有所打压，但目前市场利空已经出尽，在成本支撑下苯乙烯下行空间不

足，若下游和终端需求好转，将给予苯乙烯利好支撑，现货价格尚有进一步拉涨空间。隆众预计 4月苯乙烯价格

或将小幅回调后，随需求好转和去库行情上涨，价格区间在 8400-9000元/吨。 

三 本月市场行情综述 

3.1 中国苯乙烯市场月度综述 
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图 1 国内苯乙烯华东市场价格走势图 

 

数据来源：隆众资讯 

表 1  2021 年 2-3 月苯乙烯各地区价格对比 

单位：元/吨 

日  期 华  东 华  南 华  北 

2020 年 2月 26 日 9815 10325 9875 

2020 年 3月 31 日 8775 9050 8775 

涨跌幅 -1040 -1275 -1100 

数据来源：隆众资讯 

3 月国内苯乙烯市场摸顶回调，月内整体跌幅在 2000 元/吨左右，低价几近碰触现金流成本。月初，原油强

势反弹，引导宏观向好，同时纯苯和乙烯也强势上涨，成本端有所刺激，再加上港口苯乙烯库存尚处于历史低位

水平，出口时有订单继续成交，美金价格也在高位起到支撑作用，导致苯乙烯现货价格在高位回调后再冲新高至

10100 元/吨。月中上旬开始，随着外围停车装置陆续恢复，国内出口热潮减退，出口订单明显减少，码头库存

虽然在持续下降，但降幅不及预期，加之下游和终端需求迟迟不肯兑现，苯乙烯利好出尽，期货 EB05 多头减仓，

同时空头加仓下，期货价格快速下跌，引导苯乙烯现货月内持续回调。月中下旬原油大幅下跌，助力苯乙烯跌至

现金流附近，在成本端强力支撑下，苯乙烯价格止跌反弹，并在成本端预期偏强，月底逼空和清明假期备货等因

素影响下持续回暖至 8750-8800 元/吨附近。 

3.2 国际苯乙烯市场价格走势 

图 2 国际苯乙烯市场价格变化走势图 
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数据来源：隆众资讯 

表 2 2021 年 3 月国际苯乙烯价格汇总 

单位：美元/吨 

价格 3 月 1 日 3 月 8 日 3 月 15 日 3 月 22 日 3 月 30 日 涨跌 

FOB 韩国主港 1280 1300 1220 1065 1140 -140 

CFR 中国 1300 1320 1240 1085 1160 -140 

FOB 鹿特丹 1757 2219 2429.5 1850.5 1983.25 226.25 

FOB 美国海湾 1566  1796  1821  1870  1421  -145 

数据来源：隆众资讯 

亚洲市场：3月亚洲苯乙烯市场先涨后跌，整理跌价。截至 23 日收盘，CFR 中国在 1075 美元/吨，较上月末

收盘跌 275 美元/吨。消息面看，3 月内，市场利好主要是：欧美苯乙烯价格持续居高，跟亚洲市场的套利窗口

保持开启；苯乙烯市场库存有减弱；传统 3-5 月装置检修集中季节的良好预期；等给苯乙烯市场一定支撑。而月

内利空增强，其主要利空是：运力不足，削减洲际套利影响；下游抵触高价的影响延续，现货成交不足，且人民

币市场大跌下滑，获利回吐；原油、纯苯、乙烯等回落；欧洲苯乙烯极度货紧态势开始缓解，欧洲大跌；等利空

引导亚洲苯乙烯市场整理连跌。 

欧洲市场：3 月大涨大跌，巨幅震荡整理，11 日市场涨至月内高点在 2488 美元/吨 FOB ARA，创历史高位，

而后强势获利回吐，市场快速跌价下滑，高位回落。3月上市场大涨的主因是：美国消息部分企业重启进度不如

预期，预期对欧洲的套利补充货源将继续延期。而欧洲市场也有装置意外停车（如德国巴斯夫 55 万吨/年的苯乙

烯装置 3月 3日故障停车），本土供应预期减量。欧洲苯乙烯市场供应极度紧张，市场出现部分买涨成交，刺激

苯乙烯价格不断创高。而 3月中开始，部分下游需求开始分流，且消息面称 3月末到 4月上开始将有部分船货抵

港补充市场，且其中部分货源可作为现货销售，市场极度货紧情绪开始缓解，而随着交投价格的松动，4月期货

http://www.oilchem/
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出现转空压制，交投大跌进一步刺激市场，欧洲市场出现强势的高位回落整理。截至 23日欧洲市场收盘在 1820

美元/吨，较上月末上涨 130.5 美元/吨 FOB ARA。 

美国市场：3 月整理大涨。2 月中受寒流袭击，导致苯乙烯大面积停车，短时产出锐减，进而导致其出口到

国际市场的苯乙烯大幅延期交割，给苯乙烯生产企业提供短时间的强劲需求，苯乙烯货紧价扬。月内，上半月跟

欧洲市场保持大幅套利，价格跟欧洲同步大涨。美国苯乙烯企业回复进度低于市场预期，另外巴西有装置检修，

继续给美国苯乙烯提供向好需求，加之美国经济和需求的恢复也给市场提供良好的支撑。月内美国苯乙烯大涨后，

逐渐高企整理，等待出口需求提振的逐渐消化。截至 23日美国市场收盘在 85.02 美分/磅，较上月末上涨 14.29

美分/磅，约折合 314.38 美元/吨 FOB 美国海湾。 

图 3 2021 年 3 月国际苯乙烯价差对比图 

 
来源：隆众资讯 

亚美----3 月份美国地区价格持续高位，理论上亚美地区之间套利窗口反向开启。 

美欧----3 月份美欧套利空间在月初开启，随着美国市场价格上涨和欧洲地区价格的回落，月下旬套利关闭，

月底美国地区价格下调，套利窗口再次开启。 

亚欧----3 月份欧洲地区价格为全球峰值，月内亚欧地区之间套利窗口在理论上呈反向开启状态。 

四 国内苯乙烯供应变化 

4.1 苯乙烯企业价格变化 

表 3 国内苯乙烯企业价格变化表 

http://www.oilchem/
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单位：元/吨 

区域 厂家名称 3 月 31 日 2 月 26 日 涨跌 备注 

 东北  

抚顺石化 8650 9700 -1050 出厂自提 

大庆石化 8650 9700 -1050 出厂自提 

锦州石化 8650 9700 -1050 出厂自提 

锦西石化 8650 9700 -1050 出厂自提 

北方华锦 -- -- -- 无现货，无定价 

 华北 

中沙天津 8650 9850 -1200 出厂自提 

天津大沽 8750 9900 -1150 自提，现货少 

燕山石化 8600 9800 -1200 出厂自提 

河北盛腾 8650 9750 -1100 出厂自提 

 山东 

山东华星 8700 9600 -900 出厂自提 

山东利华益 8500 9550 -1050 出厂自提 

山东晟原 8600 9700 -1100 出厂自提 

青岛炼化 8700 9900 -1200 出厂自提 

山东玉皇 8600 9800 -1200 出厂自提 

齐鲁石化 8700 9900 -1200 出厂自提 

江浙 

九江石化 8700 10000 -1300 送到华东 

安庆石化 8700 10000 -1300 送到华东 

镇海石化 8700 10000 -1300 出厂自提 

浙江石化 8850 9800 -950 江阴库自提 

华南 

中海油壳牌 8900 10300 -1400 出厂自提 

茂名石化 8650 9800 -1150 出厂自提 

广州石化 8700 9850 -1150 出厂自提 

西北 兰州汇丰 8200 9300 -1100 出厂自提 

数据来源：隆众资讯 

4.2 苯乙烯成本利润分析 
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图 4 苯乙烯非一体化装置利润图 

 

来源：隆众资讯 

截至 3月 30 日，原料纯苯挂牌在 6350 元/吨，较 2月底价格下调 400 元/吨；乙烯价格 1060 美元/吨，较 2

月底价格涨 10 美元/吨；理论上非一体化装置成本在 8147.33 元/吨附近，较 2 月底价格跌 262.53 元/吨；苯乙

烯价格在 8615 元/吨，较 2月底价格跌 1200 元/吨；非一体化装置利润空间在 467.67 元/吨附近，较 2月底理论

值下跌 937.47 元/吨。（经隆众调研，现把苯乙烯非一体化加工费由 1200 元/吨调整到 800 元/吨，自 2020 年 1

月 1 日开始执行。）。 

表 4 苯乙烯相关产品价格、成本及去年同期对比 

项目 2021/3/30 2020/3/30 价差 单位 

纯苯 6450 2600 +3850 元/吨 

乙烯 CFR 东北亚 1060 535 +525 美元/吨 

苯乙烯 8615 4315 +4300 元/吨 

苯乙烯成本 8147.33 4246 +3901.33 元/吨 

利润 467.67 69 +398.67 元/吨 

来源：隆众资讯 

4.3 苯乙烯库存变化 

表 5 本月华东总库存与上月对比 

单位：吨 

产品 月末库存 上月末库存 涨跌幅（%） 

华东 123800 200500 -38.25% 

来源：隆众资讯 

表 6 本月华东贸易库存与上月对比 

http://www.oilchem/
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单位：吨 

产品 月末库存 上月末库存 涨跌幅（%） 

华东 112800 

 

170500 -33.84% 

数据来源：隆众资讯 

3 月内，华东主流库区苯乙烯库存持续下降。月内虽然下游码头提货一般，但受出口装船和进口到货量减少

的影响，主流库区的整体提货量依然表现乐观，导致港口库存持续下降。 

4.4 国内苯乙烯月产量统计 

表 7 国内苯乙烯月产量对比 

单位：万吨 

国家 2021 年 3 月 2021 年 2 月 环比 

产量 100.53 

 

90.88 

 

+10.62% 

数据来源：隆众资讯 

4.5 国内外装置检修汇总 

表 8 2021 年亚洲部分装置检修汇总(除中国) 

单位:万吨/年 

地区 国家 企业 产能 检修时间 

亚洲 

日本 

出光化学 21 2 月上旬-4月上旬 

新日铁化学 
20 3.31-4.20 

24 3.4-3.28 

旭化成 39 5.16-7.15 

韩国 

YNCC  37 5.10-6.4 

LG 化学 

20 4.7-5.3 

30 3.31-4.26 

18 2.2-2.4 

18 5.30-6.22 

韩华道达尔 40 3.25-4.15 

韩国 SKGC 45 5.28-6.22 

中国台湾 

台湾化学纤维（FCFC） 72 4.1-4.30 

台湾苯乙烯单体公司(TSMC) 
18 2.1-2.28 

16 8 月 

台湾国乔石化(GPPC) 13 2.20-3.20 

新加坡 Shell Chemicals Seraya 35 7-9 月份检修 

印尼 
SMI 1 号 10 1 季度计划检修 

SMI 2 号 25 1 季度计划检修 

马来西亚 出光 24 6-7 月份检修 

http://www.oilchem/
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中东 
沙特 

SADAF 1  60 2021 年下半年 

SADAF 2 55 8-9 月 

雪佛龙菲利普斯 77.5 2-3 月 

科威特 科威特苯乙烯公司 45 四季度 

北美洲 
美国 Americas Styrenics 45.4 2 月中-3 月中 

美国 Stroluion(Ineos&BASF) 77.11 8 月-9 月 

欧洲 意大利 Versalis 45 4 月中-5 月 

数据来源：隆众资讯 

表 9 2021 年国内苯乙烯检修计划汇总 

单位:万吨/年 

企业名称 产能 检修时间 

阿贝尔 25 2020 年 12 月 29 日停车，重启时间待定 

山东玉皇 20 2021 年 1月 1日停车，计划 2月底重启 

宁波科元 20+8 20 万吨装置计划 1月 6日开始降负 7-10 天 

常州新阳 60 2021 年 1月 13 日意外停车，30 万吨短停两天，30万吨停半个月 

安庆石化 10 2021 年 1月 15-19 日短停 

抚顺石化 6 2021 年 4月 15 日停车，检修 2个月 

天津大沽 50 2021 年计划 5月停车检修 20 天左右 

巴陵石化 12 2021 年 1月 10 日意外停车，计划 2个月，消息称原检修计划提前 

安徽嘉玺 35 2021 年 1月 21 日苯乙烯开始投料，1月底产出优级品 

新浦化学 32 2021 年 3月份停车检修一个月，1月 12日意外故障暂停 12-14 天 

宁波大榭 36 2021 年 2季度全场停车检修 1个月 

吉林石化 46 2021 年 5月停车，检修 2个月 

北方华锦 15+2.7 2021 年 7月检修一个月 

齐鲁石化 20 2021 年 8月份检修 50 天 

燕山石化 8 2021 年 3月份下旬检修 50 天 

中海壳牌 70 2021 年 10 月下旬裂解全厂大修 50天 

中化泉州 45 2021 年 2月中投产，计划 2月底 3月初出产品 

中化弘润 12 计划 2021 年 3月底投产 

中海壳牌 2期 70 计划 2021 年 3月底投产 

数据来源：隆众资讯 

 

4.6 苯乙烯到港统计 

表 10 3 月份苯乙烯到港统计 

单位:吨 

时间 数量 

SM Cargo Arrivals(Mar,1-Mar,7） 46000  
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时间 数量 

SM Cargo Arrivals(Mar,8-Mar,14） 47000  

SM Cargo Arrivals(Mar,15-Mar,21） 25500  

SM Cargo Arrivals(Mar,22-Mar,28） 42200  

SM Cargo Arrivals(Mar,29-Apr,4） 32000  

总计 192700  

数据来源：隆众资讯 

五 苯乙烯主流下游月度行情回顾 

5.1 EPS 市场行情回顾 

图 5 EPS 市场变化走势图 

暂无更新 

数据来源：隆众资讯 

暂无更新。  

5.2 ABS 市场行情回顾 

图 6 ABS 市场变化走势图 
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来源：隆众资讯 

3 月份国内 ABS 市场价格震荡走跌，跌幅在 200-600 元/吨左右，3月份市场对高价货源存抵触心理，市场成

交不佳，价格持续阴跌；临近月底，贸易商有一波补货需求，加之家电厂采购旺季来临，华东慈溪、华南等地区

有刚需拿货，导致月底价格出现上涨，但是价格上涨以后，市场对高价货源存抵触心理，部分货源冲高回落。目

前家电厂以及改性厂盈利情况不佳，难有大面积采购，多维持随用随采，ABS 价格难有大的上涨，但鉴于韩国、

台湾货流向欧洲增多，ABS 进口量减少，导致供应量减少，ABS 价格也难有大的下跌，近期高位震荡可能性较大，

本月 ABS 华东市场收盘价在 18250 元/吨，较上月价格跌 200 元/吨，跌幅 1.08%。 

5.3 PS 市场行情回顾 

3 月，中国 PS 市场震荡下跌，幅度 1250 元/吨，市场获利了结及降价去库情况普遍。成本重心较节后高点

大幅下滑，3 月 30 日苯乙烯环比跌 1200 元/吨。中小下游因成本压力较大以及复工情况一般，刚需采购量整体

不大。市场阶段性小幅放量成交，但整体提货速度放缓，PS 成品库存不断积累，甚至超过春节期间累库水平，

直至下旬提货速度增加，库存有减少迹象。临近月底，市场成交有一定放量。截至 2020 年 3 月 31 日收盘，华东

市场透苯收 9750-13300 元/吨，低端跌 1050 元/吨，高端跌 300 元/吨；改苯收 13550-15300 元/吨，低端跌 250

元/吨，高端跌 200 元/吨。 

图 7 PS 市场变化走势图 
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来源：隆众资讯 

六 苯乙烯相关产品行情关联分析 

6.1 原油月度综述 

图 8 国际原油月度价格走势及影响因素分析图 

 

来源：隆众资讯 

本月国际油价先涨后跌。OPEC+延长减产力度的决定烘托利好氛围，供应趋紧预期增强提振原油，但美债收

益率飙升、美元走强，加之欧洲疫苗接种受阻，市场对于短期需求前景的担忧加剧，国际油价下跌。截至 2021

年 3月 30 日收盘，WTI 区间 57.76-66.09 美元/桶，布伦特 60.79-69.22 美元/桶。 
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上旬，欧佩克及其减产同盟国将当前产量配额延长到 4月底（仅俄罗斯和哈萨克小幅增产），沙特阿拉伯继

续额外减少日产量 100 万桶，交易商担心石油供应趋紧，国际油价继续大幅度上涨。美国就业人数高于预期，也

支撑了市场气氛。中旬，中国强劲增长的经济数据提振石油市场气氛，国际油价盘中上涨，布伦特原油期货盘中

再次突破每桶 70 美元。然而欧美新冠病毒肺炎感染病例继续增加，新一轮封锁引发市场对石油需求担忧，欧美

原油期货继续小幅收低，美元汇率增强抑制了油价上涨。下旬，担心欧洲采取新的防疫限制措施以及疫苗接种缓

慢将减缓燃料需求的复苏，加之美元汇率增强，国际油价重跌。不过下旬由于苏伊士运河堵塞事件，叠加交易商

对于需求前景的权衡心态波动较大，一度出现暴涨暴跌，反复拉锯。 

6.2 乙烯月度综述 

图 9 亚洲乙烯价格走势图 

 

来源：隆众资讯 

截止本月 30 日，CFR 东北亚乙烯收盘 1060 美元/吨，较月初下跌 15 美元/吨；CFR 东南亚乙烯收盘 1005 美

元/吨，较月初下跌 20 美元/吨。3 月上旬，受美国寒潮影响的裂解装置暂未恢复，同时船运运输终端，导致供

应量减少明显。需求方面，下游盈利空间尚可，对原料需求良好，供需段利好助推乙烯价格来到 2019 年 2 月以

来的最高水平 1200 美元/吨附近。然随着美国地区裂解装置逐渐恢复，市场供应量增加，加之下游苯乙烯及乙二

醇价格下行，外采型下游装置利润倒挂，市场供需端失去支撑，价格大幅下滑。月底因下游盈利空间增加加之

LG 催化装置停车，对市场气氛略有提振，乙烯价格止跌并小幅反弹。截止 31 日华东乙烯挂牌价格 7700 元/吨，

山东地区乙烯出厂价 7400 元/吨。美国受寒潮影响已逐渐褪去，4月份远洋乙烯船货将陆续到达亚洲地区，可能

会冲击亚洲乙烯市场，我们认为 4月乙烯市场偏弱运行概率较大。 
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6.3 纯苯月度综述 

图 10 国内纯苯市场价格走势图 

 
来源：隆众资讯 

本月纯苯价格下跌，月底触底反弹，截止 3月 31日，华东现货商谈在 6500 元/吨附近，较月初下跌 250 元/

吨；山东主流商谈在 6150 元/吨，较月初下跌 500 元/吨。 

华东市场方面： 

3 月前半月纯苯高位回落，价格下跌；后半月触底反弹，价格上涨。 

前半月价格下跌的主要驱动因素是原油、苯乙烯价格走软，3 月 1-19 日，苯乙烯跌幅接近 2000 元/吨，持

续给与纯苯下行拉动。 

不过相比苯乙烯宽幅下跌，纯苯跌幅较小，在 3月 19 日之前，累计跌幅 400 元/吨。跌幅较小的原因是纯苯

供需基本面较为健康：月内纯苯主要下游均维持高负荷开工，且除苯乙烯外均利润丰厚，对纯苯库存有效消耗，

港口库存得以下降至 13 万吨的相对低位。除供需基本面较外，中石化挂牌在月上旬、中旬始终坚守 6750 元/吨

高价，也是纯苯价格跌幅较缓的支撑原因。 

然而 3月 19 日原油暴跌，导致业者对大宗商品后续信心受挫，纯苯承压下跌，日跌幅即超过 400 元/吨，现

货成交于 6000 元/吨以下，跌至本月价格底部。 

随后，原油触底反弹，修复跌幅；苯乙烯也因价格跌破成本位后，利空出尽，价格开始反弹。纯苯受以上因

素带动，价格回升至 6100-6250 元/吨区间，盘整至 26 日。 

http://www.oilchem/
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3 月底，由于东南亚、日本数套装置意外停车，且美欧需求恢复，纯苯外盘价格持续上涨。下游苯乙烯在月

底逼空及月初补货的双重带动下，买盘好转，库存持续下降，引发价格快速上涨。华东纯苯在美金、苯乙烯双重

利好带动下，月底价格实现快反弹，现货成交回升至 6500 元/吨。 

七 苯乙烯月度进出口分析 

表 11  2021 年 1-2 月苯乙烯进口/出口数据统计表 

进口 出口 

当月进口量：38.1（万吨） 当月出口量：3027.89（吨） 

累计进口量：38.1（万吨） 累计出口量：3027.89（吨） 

当月进口均价：965.65（美元/吨） 当月出口均价：905.79（美元/吨） 

进口量环比：-- 出口量环比：-- 

进口量同比：-- 出口量同比：-- 

累计进口量比去年同期：-- 累计出口量比去年同期：-- 

数据来源：隆众资讯 
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