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重点数据趋势 

 PVC周产量环比减少 0.30%；  

 PVC开工率环比下降 0.24%；  

 生产企业库存：环比上周减少 25.11%； 

 社会仓库：环比上周期增加 4.86%。 
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本周数据 

 截止 13 日，WTI 06 合约 66.08 涨 0.80 美元/桶；布伦特 07 合约 69.32 涨 0.77

美元/桶。中国 SC 原油期货主力合约 2107 涨 1.5 至 423.7 元/桶，夜盘涨 8.8 至

432.5 元/桶。 

 隆众数据显示，电石法 PVC华东市场主流价格在 9350元/吨，较上周上调 150元

/吨；乙烯法 PVC在 9700元/吨，均价上涨 125 元/吨。  

 本周期内（4/30-5/8）国内 PVC 社会库存在 22.356 万吨，环比增加 4.86%，

同比下降 47.27%，去年疫情影响偏高；  

 本周 PVC 生产企业预售订单环比下降 7.61%，生产企业库存总量环比下降

25.11%。 

后市预测及分析  

 供应：本周开始国内 PVC生产企业进入检修季，企业产量预期将逐步下降，但

考虑企业多维持短期及部分装置检修，供应量减少幅度不大。 

 成本：本周国内电石市场稳定，内蒙地区本周期受到不定时限电影响，电石供

应方面有所收缩，虽下游 PVC厂家春检陆续进行中需求减少，但市场仍呈现为

供不应求的局面，市场看稳氛围浓郁，价格难有大幅变动。 

 需求：本周国内 PVC国内 PVC 制品企业开工变动不大，然企业原料库存受 PVC 价

格偏高影响保持低位，企业随用随采。 

 出口：亚洲 PVC市场继续下跌，中国台塑报价延后公布，中国出口报价集中在

1250-1350美元/吨，然成交及还盘偏少，客户等待台塑新报价。 

 库存：PVC生产企业库存下降，主受节后企业集中发货及期现交易带动货源流

量。 

 综合来看：PVC 生产企业检修逐渐增多，多为常规检修计划及中东部考虑电石

成本与供应压力，据隆众统计 5 月总检修规模达 900 余万吨，实际影响产量约

在 40余万吨，实际产量略低于 4 月；从需求面看，5月下游生产仍保持较好，

但过高原料成本导致下游制品与原料备货积极性下降，需求增速放缓，且 5

月份出口交付订单亦在放缓，6 月出口窗口或将关闭，出口需求将转内需供应。

成本上来看，电石商品量供应将维持紧张态势，尤其在政策及夏季电力供应紧

张影响下，电石供应量紧张价格维持高位，高成本支撑延续，由此来看，下周

PVC市场总体供应在检修减损及出口转内销的对冲，及需求总体放缓的形势下

上涨趋势不足，成本支撑下降幅空间有限，预计 PVC 市场高价盘整后走低。 



 
 

 

 
1. 产业链产品行情波动分

析 

本周（5月 6 日-5月 13日，

下同）产业链产品价格保持坚挺上

涨趋势，电石供应紧张但下游 PVC

开始检修，价格维持僵持，氯乙烯

受下游成本压力维持平稳。 

截至 5月 23 日收盘，电石法

PVC华东市场主流价格在 9350 元/

吨，较上周上调 150元/吨，环比

上涨 1.63%；乙烯法 PVC上调，涨

97 元/吨，环比上涨 1.31%。 

表 1 PVC产业链产品周度波动 

单位：人民币/吨，美元/吨 

  
地区 2021/5/6 2021/5/13 环比量 环比增长 

原料 

乙烯-东北亚 1105 1150 45 4.07% 

电石-山东 5060 5060 0 0.00% 

氯乙烯-华东 8550 8550 0 0.00% 

PVC 

华东乙烯法 9575 9700 125 1.31% 

华东 SG-5 9200 9350 150 1.63% 

 

a) PVC 生产企业开工率分析 

本周 PVC生产企业开工率小幅

下降。 

隆众数据示，本周 PVC生产企

业开工率在 82.29%，环比减少

0.24%，同比增加 9.56%；其中电石

法在 82.07%，环比减少 0.34%，同

比增加 8.14%，乙烯法 83.15%，环

比增加 0.16%，同比增加 15.16%。 

图 1  PVC生产企业开工率 

 

b) PVC 生产成本与毛利分析 

本周 PVC两种工艺生产成本维

持平稳，电石原料僵持高位，氯乙

烯原料鉴于销售压力维持平稳。  

本周国内华东地区电石法成

本 8246元/吨，较上周持平。乙烯

法成本 9450 元/吨，环比持平。 

 

本周 PVC 生产毛利变化分化，

电石法 PVC 价格持续上涨，电石法

企业利润增加；乙烯法外采氯乙烯

成本减少，主要是销售价格上涨压

力较大；  

本周国内华东地区电石法毛

利在 1004元/吨，环比上周增长 250

图 2  PVC华东地区生产成本 

 

表 2  PVC华东地区生产成本 

单位：元/吨 

成本 2021/5/6 2021/5/13 环比量 环比增长 

华东电石法成本（不含氯化氢成本） 8246 8246 0 0.00% 

华东乙烯法成本（外采氯乙烯） 9450 9450 0 0.00% 



 

 

 元/吨，乙烯法利润在 50元/吨，

环比增长 100 元/吨。 
 

图 3  PVC华东地区生产毛利 

 

表 4  PVC华东地区生产毛利 

单位：元/吨 

毛利 2021/5/7 2021/5/13 环比量 环比增长 

华东外采电石毛利 754 1004 250 33.16% 

华东外采氯乙烯毛利 -50 50 100 -200.00% 

 

c) PVC 生产企业产量分析 

本周 PVC产量受开工率下降影

响减少。 

隆众数据显示，本周 PVC产量

在 43.76 万吨，环比减少 0.30%，

同比增加 13.99%；其中电石法环比

减少 0.44%，乙烯法环比增加

0.25%。 

图 4  PVC生产企业产量 

 

2. 中国 PVC 市场周度综述 

本周国内 PVC现货市场价维持

震荡走势，节后市场价格涨至近 20

年来最高位。 

在全球大宗期货市场涨势及

国内限制、限电等政策刺激下，电

石法 PVC 价格继续刷新高位。乙烯

法则受国际市场看低 6 月船期报

价，及担忧进口窗口打开影响，价

格维持僵持平稳。 

本周下游采购气氛不足，市场

图 5 国内 PVC主要市场走势图 

单位：元/吨 

 



 

 

 套保操作较多，终端需求支撑乏

力，价格突破高位后回调。 
表 2 国内区域价格变动对比表 

单位：元/吨 

地区 2021/5/6 2021/5/13 环比量 环比增长 

华东乙烯法 9575 9700 125 1.31% 

华北 SG-5 9030 9250 220 2.44% 

华东 SG-5 9200 9350 150 1.63% 

华南 SG-5 9200 9350 150 1.63% 

 

a) 上游原料价格走势分析 

本周氯乙烯价格持稳，得益于

下游 PVC 市场延续上涨，氯乙烯价

格未有调整，下游对高价抵触较

大，国内乙烯法 PVC价格报

8500-8550 元/吨承兑，电石法受电

石成本压力较大影响量少暂不报

价。 

本周本周国内电石市场稳定

运行。原料方面，兰炭生产端存在

缺口明显，以及煤价大幅上行支撑

兰炭价格上涨，且价格仍有上升趋

势。而内蒙地区本周期受到不定时

限电影响，电石供应方面有所收

缩，陕西地区电石厂近期有检修计

划供应量难有提振，导致下游 PVC

厂家春检陆续进行中需求减少，但

市场仍呈现为供不应求的局面，下

游采购厂家到货不足积极采购，市

场供需博弈持续。随着 PVC检修的

逐步推进，业者观望心态加重，市

场看稳氛围浓郁，价格难有大幅变

动。 

图 6  氯乙烯价格走势图 

 

图 7  电石价格走势图 

 



 

 

 
b) 国内期货价格回顾 

国内商品期货收盘多数收跌，

黑色系集体回落。技术上看，日线

级别布林带（13,13,2）指标开口

缩小，KDJ 指标高位死叉，期货下

跌受布林带中轨于 9065附近支撑

略有企稳，短期内震荡偏弱运行为

主关注布林带中轨于 9065附近支

撑。 

图 8 PVC期现基差走势 

 

c) 国内乙烯法与电石法价差分

析 

本周乙电价差较上周缩小，主

要是电石法价格大幅上涨，乙烯法

价格僵持平稳。 

本周乙电价差在 275元/吨，

环比下降 100 元/吨，约 26.67%。 

图 9 PVC乙电价差走势 

 

3. 国际 PVC 市场价格走势 

本周亚洲 PVC市场成交气氛继

续放缓，主流价格重心继续走低，

CFR东南亚报价跌 30至 1480美元/

吨，CFR印度跌 30在 1550美元/

吨，CFR中国市场少有报盘价格暂

维持在 1420 美元/吨，本周中国台

湾台塑延期公布 6月船期报价，市

场多有价无市。由于印度需求相对

看弱，市场对于 6月份价格普遍看

低 100-200 美元/吨较 5月份。 

图 10 国际 PVC市场走势图 

 

表 6 本周国际 PVC市场价格表 

单位：美元/吨 

贸易方式 2021/5/6 2021/5/13 环比量 环比增长 

CFR 中国 1420 1420 0 0.00% 

CFR 东南亚 1480 1510 -30 -1.99% 

CFR 印度 1540 1580 -40 -2.53% 

 



 

 

 
4. PVC 社会库存情况 

隆众数据统计显示：截至 5月

10日，国内 PVC社会库存在 22.356

万吨，环比增加 4.86%，同比下降

47.27%；其中华东地区在 15.44 万

吨，环比增加 1.45%，同比下降

44.86%；华南地区在 6.916万吨，

环比增加 13.38%，同比下降

51.97%。 

图 11 PVC库存统计图 

 

5. PVC 国内供应变化 

本周 PVC 生产企业减损量在

9.83万吨，环比上周增加 1.35%，

同比去年减少 30.43%。 

装置动态 

详情见右表。 

图 3 国内 PVC减损量走势图 

 

表 10 PVC装置变动情况 

单位：万吨/年 

企业名称 
工

艺 
产能 装置变动 

阳煤昔阳 电石法 10 2019年 4月 14日停车 

云南南磷 电石法 24 2019年 4月 1日起停车 

芜湖融汇 电石法 5 2021年 4月 17日临时停车，5月 10 日开车 

安徽华塑 电石法 62 2021年 4月 7日停车，5月 9 日出料 

山东信发 电石法 20 电力影响 2021年 5 月 7日降负荷 3-4成，8日提高至 8 成 

山东东岳 电石法 12 2021年 5月 7日开车，目前开工 6成 

伊利南岗 电石法 12 2021年 5月 7日检修，检修 10 天 

新疆天域新实 电石法 20 2021年 5月 14日开始检修，检修 7 天 



 

 

 宁夏英力特 电石法 25 2021年 5月 10日三型、五型各检修三天 

伊东东兴 电石法 30 2021年 5月 20日检修，计划 8天 

青海盐湖镁业 电石法 50 2021年 5月 5日检修，5月 12 日开车 

陕西金泰 电石法 30 计划 2021年 5月 20日检修，计划 7 天 

鄂尔多斯 电石法 80 计划 2021年 5月 18日二期轮休，一期 6月 

泰山盐化 电石法 10 2021年 5月 10日检修，计划 7天 

鲁泰化学 电石法 37 5 月 11日电石影响降 2 成负荷，5 月下旬检修 

山西长治霍家沟 电石法 6 2021年 5月 1日开始检修 6万吨，5月 9 日恢复 

山西榆社 电石法 40 计划 2021年 5月 17日检修，检修 3 天 

昊华宇航 电石法 40 计划 2021年 5月 24日检修 

河南联创 电石法 40 计划 2021 年 5月 20日检修一条线 

河南神马 电石法 30 计划 2021年 5月 17日检修，检修 7 天 

黑龙江昊华 电石法 30 计划 2021年 5月中旬检修 

航锦科技 电石法 4 计划 2021 年 5月 24-28日检修 

新疆宜化 电石法 30 计划 2021 年 5月 15日全停 10 天 

湖北宜化 电石法 12 2021年 5月 10日检修一厂区，计划 10 天 

湖南衡阳建滔 电石法 22 2021年 5月 6日起停车 

云南能投 电石法 10 计划 5月中旬检修一周 

新疆中泰 电石法 80 计划 2021年 5月 11日圣雄厂区和能化厂区轮休 

新疆中泰 电石法 30 托克逊厂区本体法 22-27日开始轮休 

泰州联成 乙烯法 60 计划 2021 年 5月 19日检修三线 

中国台湾华夏 乙烯法 45 计划 5月 17-18 日检修 

苏州华苏 乙烯法 13 2021年 4月 19日临时停车，5月 6日恢复开车 

 



 

 

 
6. 成本面变化 

a) 原油 

本周期（2021 年 5 月 6 日

至 12 日）国际油价呈上涨态势。

各大机构上调原油需求预测，且

美国商业原油库存下降，加之市

场对美国汽油供应短缺的忧虑仍

在均提振油价，但印度等海外国

家疫情持续恶化，抑制油价涨幅。

截至 2021 年 5 月 12 日收盘，

WTI 区间 64.71-66.08美元/桶，

布伦特 68.09-69.32 美元/桶。 

b) 石脑油 

亚洲石脑油标书方面,韩国

石化公司购买 2.5万吨石蜡含量

为 75%的石脑油，到岸价每吨比

日本报价高 9美元。 

图 4 国际原油价格预计继续上涨 

 
来源：隆众资讯 

表 11下周国际原油市场可预见性利好利空因素分析 

 

7. 需求面基础状况 

a) 下游产品开工率 

本周国内 PVC型材制品企业开

工变动不大，新疆地区企业仍然保

持低负荷。隆众样本企业，型材企

业开工从 3成到 7成负荷均有，制

品企业对 PVC原料的高价接受度不

高，多数维持刚需接单，部分还有

降低原料库存周期。 

图 5 PVC型材下游开工走势图 
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